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S ynopsis. Artykut przedstawia badanie zaleznosci pomig¢dzy wydatkami konsumpcyjnymi
gospodarstw domowych rolnikow i stopa procentowa Narodowego Banku Polskiego. Zatozono
ujemng korelacj¢ pomigdzy badanymi zmiennymi. Badania przeprowadzone na podstawie
danych z okresu 2000-2009 pokazaly, ze wystgpuje ujemna zalezno$¢ pomigdzy konsumpcja
gospodarstw domowych w Polsce i stopa procentowa banku centralnego. Zaleznos¢ ta jest
minimalnie silniejsza w przypadku gospodarstw domowych ogdtem niz w przypadku gospo-
darstw domowych rolnikéw. Nie wystapita interpretowalna zalezno$¢ pomigdzy przecigtna
sktonnoscia do konsumpcji a stopa procentowa.

WSTEP

Gospodarstwa domowe dokonuja wyboru o przeznaczeniu wtasnych srodkéw finan-
sowych na konsumpcjg biezaca lub zaoszczedzenie ich i odtozenie konsumpcji w czasie.
Decyzje dotyczace wyboru migdzyokresowego konsumentéw majacych dostep do rynku
depozytowo-kredytowego zaleza ceteris paribus od wysokosci stopy procentowej. Dla
oszczedzajacych wyzsze stopy procentowe zwickszaja motywacje do odktadania kon-
sumpcji w czasie, co powoduje wzrost oszczgdnosci 1 ograniczenie konsumpcji. Dla 0sob
zadhizajacych si¢ wzrost stop procentowych powoduje pogorszenie sytuacji materialnej i
mniejsza sktonnos$¢ do zadhizania sig, co takze przektada si¢ na ograniczenie konsumpcji.

Celem opracowania jest zbadanie, czy istnieje zaleznos¢ pomigdzy wydatkami kon-
sumpcyjnymi gospodarstw domowych rolnikow a wysoko$cia stopy procentowej. Posta-
wiono hipotezg, ze taka zalezno$¢ jest ujemna, przy czym jest ona stabsza w przypadku
gospodarstw domowych rolnikéw niz gospodarstw domowych ogotem. Wynika to z faktu,
ze rolnicy maja dostep do specyficznego rynku kredytowego, tj. kredytow preferencyjnych,
ktérych oprocentowanie jest nizsze od rynkowego.

Badania zostaly przeprowadzone w oparciu o opublikowane dane Budzetow gospo-
darstw domowych za lata 2000-2009. Wykorzystano réwniez informacje GUS dotyczace



ZALEZNOSC POMIEDZY WYDATKAMI KONSUMPCYJNYMI GOSPODARSTW DOMOWYCH ... 141

wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych, ktory postuzyt do wyrazenia badanych
wielko$ci w cenach statych. Informacje dotyczace ksztaltowania si¢ stop procentowych
zaczerpnigto ze strony internetowej Narodowego Banku Polskiego.

TEORETYCZNE ASPEKTY KONSUMPCII I STOP PROCENTOWYCH

Polityka pienigzna jest definiowana najczgsciej jako zespot dziatan banku centralnego,
majacych na celu regulowanie sity nabywczej pieniadza. Cele polityki pienigznej realizo-
wane sa najczesciej poprzez zgodne z jej zalozeniami ksztattowanie ceny pieniadza, czyli
ustalanie odpowiedniej stopy procentowej [Polanski 2008, s. 132]. Wsrdd instrumentow
polityki pieni¢znej mozna wyrdznié: instrumenty kontroli ogoélnej, instrumenty kontroli
selektywnej (oddzialujace na poszczegolne instytucje finansowe) oraz oddziatywanie przez
perswazje [Debski 2010, s. 67].
Najwigksze znaczenie sposrod wykorzystywanych obecnie instrumentéw polityki
pieni¢znej ma polityka ksztattowania stop procentowych. Stopy procentowe banku central-
nego ksztaltuja ceng pieniadza na rynku migdzybankowym i wptywaja na oprocentowanie
kredytow i depozytow w bankach komercyjnych. W Polsce wystepuja obecnie nastgpujace
stopy procentowe banku centralnego:
stopa referencyjna — minimalna stopa po ktorej bank centralny sprzedaje bony pienigz-
ne bankom komercyjnym; obecnie najwazniejsza sposrod stop procentowych NBP;
— stopa lombardowa — stopa po ktorej bank centralny pozycza bankom komercyjnym
srodki pod zastaw papieréw wartosciowych;

— stopa redyskontowa — stopa po ktdrej bank centralny udziela bankom komercyjnym
pozyczek odkupujac od nich weksle;

— stopa depozytowa — stopa po ktorej bank centralny przyjmuje krotkookresowe depozyty
od bankéw komercyjnych.

Stopa depozytowa ogranicza z dotu wysokos$¢ rynkowych stop procentowych, gdyz
depozyty w banku centralnym sktadane sa tylko wtedy, gdy nie mozna korzystniej uloko-
wac Srodkow na rynku migdzybankowym. Podobnie dziata ograniczenie z gory rynkowej
stopy procentowej przez stop¢ lombardowa: banki komercyjne pozyskuja srodki z NBP
tylko wtedy, gdy nie mogg ich pozyskac¢ taniej na rynku migdzybankowym.

Konsumpcja czgsto jest ujmowana jako [Bywalec 2007, s. 14]:

— akt spoteczny,
—  proces spoleczny,
— sfera reprodukcji spoteczne;.

Konsumpcja rozpatrywana jako akt spoleczny oznacza bezposredni akt zaspokojenia
konkretnej potrzeby czlowieka przez zuzycie okreslonego dobra materialnego lub ustugi.
Poniewaz taki akt zaspokajania okreslonej potrzeby jest krotkotrwaty, raz zaspokojona
potrzeba po pewnym czasie si¢ odnawia. Konsumpcja jako proces spoteczny to zespot
zachowan obejmujacych uswiadomienie i oceng potrzeb, decyzje ich zaspokojenia oraz
zachowania zmierzajace do pozyskania srodkow ich zaspokojenia. Ujgcie konsumpcji
jako sfery reprodukcji spotecznej zwiazane jest z podejsciem makroekonomicznym. Faza
konsumpcji w tym ujeciu konezy proces gospodarowania, gdyz wytworzone dobro znalazto
uzytkownika, ktorego potrzeby nalezato zaspokoi¢. W opracowaniu przyjgto makroeko-
nomiczne podej$cie do konsumpcji.
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John Maynard Keynes uzaleznit poziom konsumpcji gospodarstw domowych od
wysokosci dochodu rozporzadzalnego, gdyz ten czynnik wptywajacy na konsumpcjg
uznat za najwazniejszy. Wyro6znit on jednak szereg innych czynnikow, do ktorych naleza
[Doszyn 2004, s. 52]:

— zmiany jednostki ptac,

— zmiany réznicy mi¢dzy dochodem a dochodem netto,

— niespodziewane zmiany w warto$ciach kapitalowych,

— zmiany stopy procentowej bedacej podstawa do wyznaczania wartosci pieniadza w
czasie,

— zmiany polityki fiskalnej,

— zmiany w przewidywaniach co do relacji obecnego i przysztego dochodu,

— kategorie subicktywne, takie jak: ostrozno$é¢, przezornos¢, wyrachowanie, poprawa
stopy zyciowej, niezaleznos¢ gospodarcza, przedsigbiorczos$¢, duma i skapstwo].
Funkcje konsumpcji, badajace zalezno§¢ poziomu konsumpcji realizowanej przez

gospodarstwa domowe od réznych czynnikéw wielokrotnie byty przedmiotem badan

makroekonomicznych. Keynes przyjal, ze wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych
sktadaja si¢ z konsumpcji autonomicznej oraz tej zaleznej od dochodu rozporzadzalnego.

Przyjeta przez niego funkcja konsumpcji byta pdzniej wielokrotnie krytykowana, gdyz

krancowa sktonno$¢ do konsumpcji zmienia si¢ w czasie wraz z dostosowywaniem bieza-

cych decyzji konsumpcyjnych do zmian dochodu przez racjonalnie postgpujace podmioty.

Rozszerzeniem modelu konsumpcji Keynesa o oczekiwania dotyczace przysztego
dochodu sa teorie konsumpcji ukierunkowanej na przysztos¢, sposrod ktorych najszerzej
znane sa powstate w latach 50. XX w. teoria cyklu zycia Franco Modiglianiego i teoria
permanentnego dochodu Miltona Friedmana [Hall, Taylor 2005, s. 260-261].

Zaproponowana przez Modiglianiego teoria cyklu zycia zaktada, ze ludzie daza do utrzy-
mania poziomu konsumpcji na wzglednie stalym poziomie podczas trwania calego zycia.
W szczegolnosci oszezgdzaja w okresie aktywnosci zawodowej po to, by moc sfinansowaé
konsumpcje w okresie emerytalnym. W teorii Modiglianiego indywidualna konsumpcja
zalezy od biezacego dochodu oraz zgromadzonego wczesniej majatku, zalezno$¢ ta wyste-
puje réwniez po zagregowaniu konsumpcji dla catej gospodarki [Modigliani 1986, s. 300].

W teorii permanentnego dochodu Friedmana poziom konsumpcji pozostaje wzgled-
nie staly nawet wtedy, gdy dochdd rozporzadzalny w krotkim okresie ulega wahaniom.
Wazrost dochodu, ktory nie zostanie uznany za trwaty, nie przetozy si¢ na zwigkszenie
konsumpcji. Zgodnie z teoria Friedmana przejSciowy wzrost dochodu w cato$ci zostanie
zaoszczgdzony. Dopiero wzrost dochodu, ktory zostanie uznany za permanentny przetozy
si¢ na zwigkszenie poziomu konsumpcji [Hall, Taylor 2005, s. 266-268].

Gospodarstwo domowe jest jednostka gospodarujaca, ktorej celem jest zaspokojenie
wspolnych i osobistych potrzeb jego czlonkow. Mozliwosci zaspokajania potrzeb kon-
sumpcyjnych sa zdeterminowane przez srodki finansowe, ktérymi dysponuje gospodarstwo
domowe. Poniewaz jednak istnieje rynek finansowy, na ktorym mozna zaréwno lokowaé
nadwyzki finansowe, jak i zaciaga¢ pozyczki, konsumpcja gospodarstw domowych rézni si¢
od ich dochodow. Gospodarstwa domowe dokonujg wyboru pomigdzy konsumpcja obecna
a przyszla zgodnie ze swymi preferencjami, co umozliwia im rynek depozytowo-kredytowy.

Punktem wyj$cia do rozwazan wigzacych wysoko$¢ stopy procentowej z zadluzaniem
si¢ jest najczesciej teoria wyboru migdzyokresowego (rys. 1.). Konsument dysponuje
pewnym poziomem dochodéw w okresie pierwszym i drugim (m, i m,), jego konsumpcja
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(odpowiednio c, i ¢ ) r6zni sig jednak c, 4
od zasobow, ktorymi dysponuje.
Konsument ma dostgp do rynku fi-
nansowego i moze zaciagac kredyty
oraz lokowac nadwyzki finansowe
po stopie procentowej r, dlatego
jego wybdr sprowadza si¢ do odna-
lezienia takiego koszyka konsumpcji
biezacej i przysztej, ktoéry pozwala
mu osiagnaé najwyzsza uzytecznosc¢
i jednoczes$nie pozostaje w zbiorze
ograniczenia budzetowego.

W przedstawionej na rysunku 1.
sytuacji konsument jest kredytobior-
ca, gdyz jego konsumpcja przewyz- . Rysunek 1. Wybo6r migdzyokresowy
sza dochody w pierwszym okresie. Zrbdto: opracoyvanie wlasne na podstawie
Zwigkszenie stopy procentowej [Varian 2006, s. 209].
powoduje, ze linia ograniczenia bu-
dzetowego, ktorej nachylenie jest rowne —(1+r), staje si¢ bardziej stroma, w zwiazku z tym
ceteris paribus zmniejsza si¢ uzyteczno$¢ konsumenta, o ile pozostanie on pozyczkobiorca.
Podobna analiz¢ mozna przeprowadzi¢ dla sytuacji, w ktorej konsument gromadzi oszczed-
nosci, a wigc jego konsumpcja jest nizsza od dochodéw w pierwszym okresie. Wzrost stopy
procentowe]j spowoduje wowczas zarowno zwigkszenie uzytecznosci konsumenta, jak i
zwigkszenie jego oszczednoscei, ktdrych gromadzenie staje si¢ wowczas bardziej optacalne
[Varian 2006, s. 209-211]. Zwigkszenie stopy procentowej mozna rowniez rozpatrywac jako
wzrost relacji ceny konsumpcji biezacej do przysztej, co w wigkszosci przypadkoéw bedzie
przektadaé si¢ na ograniczanie drozszej konsumpcji biezacej.

(1+r)m;+m,

m;

]

m, c m;+my/(1+r) C

WYDATKI KONSUMPCYJNE GOSPODARSTW DOMOWYCH ROLNIKOW
A STOPY PROCENTOWE NBP

Podstawowym celem stosowania przez NBP narzgdzi polityki pienig¢znej, tj. operacji
otwartego rynku, operacji depozytowo-kredytowych oraz rezerwy obowiazkowej, jest
realizacja przyjetych zalozen polityki pieni¢znej, przy czym podstawowym zadaniem
polityki pienigznej jest utrzymywanie stabilnego poziomu cen.

Na rysunku 2. przedstawiono wysoko$¢ stop procentowych banku centralnego w
Polsce w latach 2000-2009. Od momentu wprowadzenia stopy depozytowej w grudniu
2001 r. stopy procentowe NBP mieszcza si¢ w korytarzu ograniczonym z dotu przez
wysoko$¢ stopy depozytowej, a z gory przez wysoko$¢ stopy lombardowej. W srodku
wyznaczonego w ten sposob zakresu znajduje si¢ stopa referencyjna, czyli rentownos¢
siedmiodniowych bonow pieni¢znych. Analizujac ksztaltowanie si¢ stop procentowych
NBP, mozna zauwazy¢, ze podwyzszanie stop procentowych miato miejsce: od poczatku
badanego okresu do sierpnia 2000 r., od lipca do sierpnia 2004 r., od kwietnia 2007 r. do
czerwca 2008 1. Polityka taniego pieniadza prowadzona przez obnizanie stop procentowych
miata miejsce od marca 2001 r. do czerwca 2003 r., od kwietnia 2005 r. do marca 2006 r.
oraz od listopada 2008 r. do czerwca 20009 r.
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. Rysunek 2. Ksztaltowanie sig stop procentowych Narodowego Banku Polskiego [%]
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP [Podstawowe stopy... 1998-2011].

Dane dotyczace wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych pochodzace z
budzetow gospodarstw domowych przedstawione sa w ujeciu rocznym, dlatego wyzna-
czono s$rednig roczna stopg procentowa z uwzglednieniem liczby dni jej obowiazywania.
Ze wzgledu na to, ze stopy procentowe: referencyjna, depozytowa oraz lombardowa
byly zmieniane rownolegle, a stopa redyskontowa weksli ma marginalne znaczenie dla
gospodarki, w dalszych analizach ograniczono si¢ do uwzgledniania stopy referencyjne;.
Srednia roczna stopg referencyjna w badanym okresie przedstawiono na rysunku 3.

Rozpatrujac ksztaltowanie sig Sredniej rocznej stopy referencyjnej NBP, mozna wyrdz-
ni¢ dwa okresy: lata 2000-2003, kiedy stopa procentowa byta sukcesywnie obnizana, oraz
lata 2004-2009, kiedy stopa referencyjna charakteryzowata si¢ duzo mniejsza zmiennoscia
(miescita si¢ w przedziale 3,5-6%).
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. Rysunek 3. Srednia roczna stopa referencyjna NBP [%]
Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP [Podstawowe stopy... 1998-2011].
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Rysunek 4. Srednie miesi¢czne wydatki konsumpcyjne na jedna osobe w gospodarstwach
domowych ogotem i w gospodarstwach domowych rolnikow w Polsce [z1]
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [Budzety ... 2001-2010].

Na rysunku 4. przedstawiono $rednie miesi¢czne wydatki konsumpcyjne na osobg w
gospodarstwach domowych ogdtem oraz w gospodarstwach domowych rolnikéw.

W latach 2000-2009 konsumpcja na osobg wynosita od 427 do 685 zt w gospodar-
stwach domowych rolnikéw i od 578 do 914 zt w gospodarstwach domowych ogdtem.
Konsumpcja gospodarstw domowych rolnikow najbardziej odbiegata od przecigtnej w
2003 r., kiedy to wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych rolnikow nie przekraczaty
72% wydatkow konsumpcyjnych gospodarstw domowych ogoétem.

Do zbadania zalezno$ci pomigdzy wysokoscig stopy referencyjnej NBP a wielkoscia
wydatkéw konsumpeyjnych gospodarstw domowych ogoétem i gospodarstw domowych
rolnikéw w Polsce wykorzystano wielkosci w ujgciu realnym. W tym celu konsumpcje wy-
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Rysunek 5. Srednie miesi¢czne wydatki konsumpcyjne na jedna osobe w gospodarstwach
domowych ogoétem i w gospodarstwach domowych rolnikéw w Polsce w ujgciu realnym
w zt (lewa 0$) oraz realna stopa referencyjna NBP w % (prawa o$)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP [Podstawowe stopy... 1998-2011]
i [Budzety ...2001-2010].
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razono w cenach statych z 2000 r. i wyznaczono wielko$¢ realnej rocznej stopy procentowe;j
z wykorzystaniem wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych GUS. Wielkos¢ realnych
wydatkéw konsumpceyjnych gospodarstw domowych rolnikéw i gospodarstw domowych
ogobtem oraz realna stopg procentowa w badanym okresie przedstawiono na rysunku 5 .
Analizujac realne wydatki konsumpcyjne, mozna podzieli¢ badany okres na dwa pod-
okresy. W latach 2000-2005 konsumpcja wyrazona w cenach stalych ksztaltowata si¢ na
podobnym poziomie, od 555 do 593 zt na osobg miesigczne w gospodarstwach domowych
ogodtem i od 409 do 443 zt na osobg miesigcznie w gospodarstwach domowych rolnikow.
0d 2006 r. realne wydatki konsumpcyjne zauwazalnie wzrosty do poziomu 715 zt na osobg
miesigcznie w gospodarstwach domowych ogotem i do 536 zt w gospodarstwach domowych
rolnikow. Réwniez w odniesieniu do ksztaltowania si¢ realnej stopy procentowej mozna
wyrozni¢ dwa podokresy: pierwszy to lata 2000-2003 o wysokim poziomie realnej stopy
procentowej i drugi (2004-2009), w ktoérym realna stopa procentowa znajdowala si¢ na
zdecydowanie nizszym poziomie.
W celu sprawdzenia, czy realna konsumpcja gospodarstw domowych rolnikéw za-
lezy od wysokosci realnej stopy procentowej obliczono wspdtczynnik korelacji liniowej
cov (X))

Pearsona jako iloraz kowariancji i iloczynu odchylen standardowych: "= oo
XY

Nastgpnie zbadano istotno$¢ korelacji, poréwnujac warto§¢ empiryczna

1, =Ty % z wartoscig statystyki ¢ dla przyjgtego poziomu istotnosci oraz n-2
XY
stopni swobody.

W tabeli 1. przedstawiono warto$¢ wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona pomig-
dzy realnymi wydatkami konsumpcyjnymi gospodarstw domowych a wysokoscia $redniej
realnej rocznej stopy referencyjnej NBP. Gwiazdka oznaczono wartosci wspotczynnika
korelacji istotne dla a=0,05, a dwiema gwiazdkami dla 0=0,01.

Zarowno w odniesieniu do gospodarstw domowych ogoétem, jak i do gospodarstw
domowych rolnikéw uzyskano ujemna warto$¢ wspotczynnika korelacji, co $wiadezy o
wystgpowaniu ujemnej zaleznosci pomigdzy analizowanymi zmiennymi. Wraz ze spad-
kiem stopy procentowej rosnie konsumpcja gospodarstw domowych ogétem i gospodarstw
domowych rolnikow. W warunkach rosnacych stép procentowych rosnie sktonnos¢ do
odktadania konsumpcji w czasie, co jest zgodne z oczekiwaniami. Za$ zalezno$¢ pomigdzy
wydatkami konsumpcyjnymi a wysokoscia stopy referencyjnej jest minimalnie silniejsza
w przypadku gospodarstw domowych ogdtem niz w przypadku gospodarstw domowych
rolnikow. W obu przypadkach wspoélczynniki korelacji okazaty si¢ istotne na poziomie
5%, a w przypadku gospodarstw domowych ogdtem rowniez na poziomie 1%.

Tabela 1. Wspotczynniki korelacji Pearsona

Wspolczynnik korelacji liniowej Pearsona Gospodarstwa domowe

ogétem  rolnikow

Migdzy realnymi wydatkami konsumpcyjnymi gospodarstw - .
. -0796 -0,735

domowych a realna stopa referencyjna NBP

Migdzy udziatem konsumpcji w dochodzie do dyspozycji gospodarstw

domowych a realna stopa referencyjnag NBP

Zrodlo: obliczenia wiasne.

0,777 0,589
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Uzyskane rezultaty powinny by¢ jednak interpretowane z pewna ostroznoscia, gdyz
stopa procentowa jest czynnikiem w niewielkim tylko stopniu wptywajacym na wysoko$¢
wydatkow konsumpcyjnych gospodarstw domowych. Najwazniejszym z nich jest dochod
do dyspozycji. Poniewaz stopa procentowa moze wptywac na to, ile ze swojego dochodu
gospodarstwa przeznaczaja na konsumpcje, a ile na oszczedno$ci, w kolejnym kroku obli-
czono wspolczynnik korelacji liniowej Pearsona pomigdzy wysokoscia stopy referencyjnej
NBP a udziatem wydatkéw konsumpcyjnych w dochodach do dyspozycji gospodarstw
domowych. Udziat wydatkéw konsumpcyjnych w dochodach do dyspozycji gospodarstw
domowych jest okreslany w literaturze przedmiotu jako przecigtna sktonno$é do konsump-
cji i pokazuje, jaka czes¢ dochodu do dyspozycji gospodarstwa domowe przeznaczaja na
konsumpcje. Przecigtna sktonno$¢ do konsumpcji w gospodarstwach domowych ogdtem
i w gospodarstwach domowych rolnikéw przedstawiono na rysunku 6.

100%

> -
90% \\ l, \

80% ~ —--

70%

60% T T T T T T T T T !
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Gospodarstwa domowe ogétem

=== Gospodarstwa domowe rolnikow

Rysunek 6. Udzial wydatkéw konsumpeyjnych w dochodzie do dyspozycji gospodarstw
_domowych ogotem i gospodarstw domowych rolnikoéw w Polsce
Zrddto: opracowanie wlasne na podstawie [Budzety ... 2001-2010].

W latach 2000-2009 przecigtna sktonnos$¢ do konsumpcji w gospodarstwach domowych
ogélem charakteryzowala si¢ mniejsza zmienno$cia niz w gospodarstwach domowych
rolnikow. Udziatl wydatkéw konsumpcyjnych w dochodach do dyspozycji gospodarstw
domowych ogoétem spadat w badanym okresie z 98% do 85%, a w gospodarstwach domo-
wych rolnikéw wahat si¢ w przedziale od 72% w 2007 r. do 97% w latach 2000 i 2003.
Istotne zmiany przecigtnej sktonnosci do konsumpcji wynikaja w duzym stopniu ze zmian
dochodow do dyspozycji w tej grupie gospodarstw domowych.

W tabeli 1. przedstawiono warto$¢ wspolczynnika korelacji liniowej Pearsona pomig-
dzy udziatlem konsumpcji w dochodach do dyspozycji gospodarstw domowych a wyso-
koscia $redniej realnej rocznej stopy referencyjnej NBP. Gwiazdka oznaczono wartosci
wspolczynnika korelacji istotne dla a=0,05, a dwiema gwiazdkami dla 0=0,01.

Zaréwno w odniesieniu do gospodarstw domowych ogoétem, jak i do gospodarstw
domowych rolnikéw uzyskano dodatni wspotczynnik korelacji liniowej pomigdzy prze-
cigtng sktonnoscia do konsumpcji a realng stopa procentowa. Wskazywatoby to na fakt, ze
w warunkach nizszej stopy procentowej gospodarstwa domowe mniejsza cz¢$¢ dochodu
przeznaczaja na konsumpcj¢ a wigksza na oszczednosci, co jest niezgodne z teoretycznym
ujeciem wyboru konsumpcji w czasie. Nalezy jednak zauwazy¢, ze do badania przyjety
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zostat okres zmniejszajacych sig stop procentowych od poziomu ponad 17% rocznie w
2000 r. do niespetna 4% rocznie w 2009 r. w ujgciu nominalnym i od niespetna 10% w
2001 r. do ponizej 0,5% w 2009 r. w ujgciu realnym. Dodatnig zalezno$¢ migdzy przecigtna
sktonnoscia do konsumpcji a wysokos$cia realnych stop procentowych mozna zinterpre-
towacé przez pryzmat zmian dochodow realnych w badanym okresie. W latach 2000-2009
realne dochody do dyspozycji wzrosty o 42% w gospodarstwach domowych ogoétem i
0 52% w gospodarstwach domowych rolnikow. W tym samym okresie konsumpcja w
ujeciu realnym wzrosta o 24% w gospodarstwach domowych ogoétem i o0 25% w gospo-
darstwach domowych rolnikdw. Bogacenie si¢ zardwno gospodarstw domowych rolnikow
jak i gospodarstw domowych ogotem przetozylo si¢ na zmniejszenie udziatu wydatkow
konsumpcyjnych w dochodach do dyspozycji na rzecz oszczgdnosci.

PODSUMOWANIE

Przecigtna konsumpcja na osobe w gospodarstwach domowych rolnikow w latach
2000-2009 byta nizsza od przecigtnej dla wszystkich gospodarstw domowych w Polsce.
W roku 2003, kiedy nierownosci byly najwigksze gospodarstwa domowe rolnikow kon-
sumowaly w przeliczeniu na jedng osobg 72% tego, co gospodarstwa domowe ogotem.

O ile w yjeciu nominalnym wydatki konsumpcyjne w dwoch grupach gospodarstw rosty
w badanym okresie, o tyle po uwzglgdnieniu inflacji okazalo sig, ze konsumpcja zaczgta
rosna¢ dopiero od 2006 r. Badanie zwiazku pomigdzy wydatkami konsumpcyjnymi gospo-
darstw domowych a stopa referencyjna NBP wskazato na istnienie istotnej statystycznie
ujemne;j korelacji pomigdzy konsumpcja a stopa procentowa w ujeciu realnym. Zaleznos¢
ta okazala si¢ minimalnie silniejsza w przypadku gospodarstw domowych ogotem, co
moze by¢ wyjasnione faktem, ze rolnicy maja dostep do kredytéw preferencyjnych, o
oprocentowaniu nizszym od rynkowego.

Badanie zaleznosci pomigdzy realna stopa procentowa a udziatem wydatkéw kon-
sumpcyjnych w dochodzie do dyspozycji wskazato na istnienie dodatniej zaleznosci
migdzy tymi zmiennymi. Zatem wzrost stopy procentowej powoduje zmniejszanie czgsci
dochodéw przeznaczonych na oszczednosci, co nie jest interpretowane ekonomicznie.
Jesli przeanalizowac otrzymane rezultaty przez pryzmat zmian dochodow do dyspozycji w
badanym okresie, mozna stwierdzi¢, ze zwigkszanie sig udziatu dochodéw do dyspozycji
przeznaczanych na oszczgdno$ci wynika z bogacenia sig spoteczenstwa, a nie ze zmian
stop procentowych.
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Monika Utzig

THE RELATIONSHIP BETWEEN CONSUMPTION EXPENDITURES OF HOUSEHOLDS
OF FARMERS AND NATIONAL BANK OF POLAND’S INTEREST RATE

Summary

The article presents a research of dependence between consumption expenditures of households of farmers and
interest rate of the National Bank of Poland. The negative correlation between examined variables was supposed.

The research based on statistical data from the period 2000-2009 showed that there is a negative relationship
between households of farmers consumption in Poland and the interest rate of central bank. The relationship
is slightly stronger in case of households as a whole than in case of households of farmers. There wasn’t an
interpretable dependence between average propensity to consumer and interest rate.
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