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Synopsis. W opracowaniu okreslono zalezno$¢ pomigdzy sita ekonomiczna wyra-
zona w ESU a poziomem zadluzenia w indywidualnych gospodarstwach rolniczych prowa-
dzacych rachunkowo$¢ rolng w ramach systemu FADN. Dla celow analizy zréznicowania
pomigdzy grupami ESU wykorzystano testy nieparametryczne ANOVA Kruskala-Wallisa,
poréwnania wielokrotne oraz wspotczynnik korelacji Pearsona. Stwierdzono, iz poziom
zadluzenia ma istotny wplyw na site ekonomiczna gospodarstwa.

WSTEP

Wzrost zasobdw kapitalu w gospodarstwie rolniczym pozwala na podniesienie jego
konkurencyjnosci, przyczyniajac si¢ do wdrazania niezbednych zmian przez realizacjg¢ inwe-
stycji rzeczowych. Zarzadzajacy gospodarstwami rolniczymi w finansowaniu dziatalnosci
angazuja gtéwnie kapitat wlasny, co w dtuzszym okresie nie pozwala na szybszy rozwoj i
wzrost rentownosci majatku. Finansowanie dziatalnosci przy wykorzystywaniu zewnetrz-
nych zrédet kapitalu wciaz nie jest postrzegane przez rolnikow jako jedna z mozliwosci
rozwoju prowadzonej dziatalnosci. Wynika to z barier pozyskiwania zewnetrznych zrédet
finansowania. Wzrost zadluzenia wedtug rolnikéw utozsamiany jest ze zwiekszajacym si¢
ryzykiem niewyptacalnosci, co wynika z okresowych probleméw z regulowaniem biezacych
zobowiazan [Madra 2008a]. Zaangazowanie kapitatu obcego w dziatalnosci gospodarstwa
rolniczego pozwala na realizacje korzysci zwiazanych z efektem dzwigni finansowej oraz
operacyjnej [Danitowska 2007]. W dlugim okresie przyczyni¢ si¢ to moze do stabilnego
rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

Kredyt w rolnictwie jest jednym z podstawowych narzedzi finansowania wydatkow
zwigzanych z biezaca produkcja oraz inwestycjami w gospodarstwie. Rolnictwo w Polsce
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jest wyraznie zréznicowane regionalnie pod wzgledem celu produkcji rolniczej, wieku uzyt-
kownikéw orazroli dochodéw z dziatalnosci rolniczej w dochodach osobistych [Danitowska
2007]. Wiaze sie to z odmiennym dostepem do finansowania zewnetrznego gospodarstw w
zalezno$ci od skali prowadzonej dzialalno$ci i warunkdw przyrodniczo-klimatycznych.

Zroznicowanie na rynku kapitalowym pomiedzy krajami wynika z kosztu informacji, do-
stepnosci do kredytowania oraz przyjetego modelu inwestycyjnego [Benjamin, Phimister
2002]. W gospodarstwach rolniczych dostepnos¢ do kredytu uwarunkowana jest posiada-
nym zabezpieczeniem, ale rowniez i potencjatem produkcyjnym zdeterminowanym przez kapi-
tat wlasny, powierzchnig uzytkow rolniczych (UR) oraz poziomem utrzymywanego zadtuze-
nia. Dla Unii Europejskiej coraz silniejsza integracja rynku rolnego ksztaltuje zmiany na rynku
kapitatowym w sposob nieprzewidywalny [Benjamin, Phimister 2002]. W przysztosci moze to
przyczynic si¢ do rozwoju instrumentow wspierajacych kredytowanie rolnictwa.

Zarzadzajacy gospodarstwami rolniczymi charakteryzuja si¢ zblizonymi preferencjami
struktury finansowania, co wynika z wysokiego ryzyka operacyjnego prowadzonej dzialal-
nos$ci zwiazanej z niewielka skala produkcji, kapitatochtonnoscia oraz efektywnego wyko-
rzystywania zaangazowanego kapitalu obcego [Barry, Bierlen, Sotomayor 2000]. Czynniki
te ksztaltuja strukture kapitatu w gospodarstwach rolniczych, w ktorych decyzje podejmo-
wane przez zarzadzajacych wiaza sie z teorig wolnych przeplywdéw pienigznych [Jensen
1986]. Zakltada ona, ze w sytuacji, gdy jednostka gospodarcza posiada wolne przeptywy
pienigzne i niski poziom zadluzenia, zarzadzajacy sa bardziej sklonni do podejmowania
inwestycji o niskiej rentownosci i stopie zwrotu z inwestycji. Wyzszy udziat zadtuzenia
motywuje do podnoszenia efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, w celu zachowania zdol-
nosci do sptaty zaciagnigtego dtugu. Znaczenie zewngtrznych zrédet finansowania w struk-
turze kapitatu gospodarstw rolniczych bedzie miato zatem silniejszy wplyw na efektywnos¢
dziatalnosci w poréwnaniu z pozostatymi sektorami gospodarki, wzmacniajac dyscypling
rolnikoéw w zarzadzaniu zadtuzeniem [Madra 2008b].

Do determinant poziomu zadluzenia w gospodarstwach rolniczych zaliczy¢ mozna ren-
towno$¢ kapitalu wlasnego oraz aktywow ogoétem, stopien dzwigni finansowej, produk-
tywnos¢ aktywow trwatych oraz rotacj¢ zapasow i zobowiazan [ Wasilewski, Madra 2009].
Wzrost rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci przyczynia sie¢ do zwigkszenia sily ekono-
micznej gospodarstwa, a zarazem i dostgpnosci do zewnetrznych zZrodet finansowania. Ba-
dania Titman i Wessels [ 1988] wskazuja na negatywna relacj¢ pomiedzy poziomem zadhuze-
nia, a niepowtarzalna specyfika prowadzonej dziatalnosci. Swiadczy to o problemie oceny
danej jednostki gospodarczej przez bank w sytuacji analizy jej zdolnosci kredytowe;.

W krajach Unii Europejskiej wielkos¢ ekonomiczna — ESU (Economic Size Unit) obok
typu rolniczego stanowi podstawe klasyfikacji gospodarstw rolniczych. Roznicuje ona w
sposdb znaczacy wyniki produkcyjne i ekonomiczne gospodarstw, pozwalajac na oceng
ich pozycji konkurencyjnej [Marcysiak 2008]. Na sit¢ ekonomiczng gospodarstw wptywa
zasob ziemi uzytkowanej rolniczo [Czudec 2008]. Poziom ESU moze by¢ zatem parametrem
oceny struktury kapitatu gospodarstw rolniczych.

CEL I METODYKA BADAN

Celem badan jest okreslenie zalezno$ci miedzy poziomem zadhuzenia i sita ekonomiczna
gospodarstw rolniczych. W opracowaniu zbadano rowniez zréznicowanie poziomu zadtu-
Zenia tych gospodarstw.
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Badaniom zostaly poddane gospodarstwa indywidualne uczestniczace w systemie da-
nych rachunkowosci rolnej Farm Accountancy Data Network (FADN). Dane te gromadzi
Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Pafistwowy Instytut Badawczy
(IERiGZ-PIB)*. W polu obserwacji FADN znajduja si¢ gospodarstwa towarowe, ktére wytwa-
rzaja w danym regionie lub kraju co najmniej 90% wartosci standardowej nadwyzki bezpo-
$redniej (SGM) [Goraj i in. 2005]. W systemie FADN gospodarstwa indywidualne dobrane
zostaly w sposéb celowy, odzwierciedlaja liczebnos$¢ danych typdw rolniczych, ustalong na
podstawie powszechnego spisu rolnego, przeprowadzonego w 2002 roku.

Do analizy przyjeto dane empiryczne z lat 2004-2007, obejmujace gospodarstwa indy-
widualne z regionu Mazowsze i Podlasie (woj. mazowieckie, podlaskie, lubelskie, todzkie).
Region ten reprezentuje przecigtne warunki dziatalnosci rolniczej na tle pozostatych trzech
wyodrebnionych w systemie PL-FADN. Obszar ten wybrany zostat z uwagi na lokalizacje w
srodkowej czgsci Polski, w ktdrym znajduja si¢ srednie gospodarstwa, o przecigtnym pozio-
mie intensywnosci produkcji [Osuch i in. 2004].

Obiekty badawcze zostaly podzielone wedtug kryterium jednostki ESU, uwzgledniaja-
cej nadwyzke produkcji rolniczej w odniesieniu do przecigtnie ponoszonych kosztéw bez-
posrednich ($rednia z trzech kwartaléw) w badanym regionie. Gospodarstwa wedtug zato-
zen systemu FADN podzielono na szes¢ grup, wedlug przedzialéw ESU przyjetych w pre-
zentacji standaryzowanych wynikéw. W celu zapewnienia odpowiedniej liczebnosci go-
spodarstw w wyréznionych grupach klasyfikacja ta w opracowaniu zostala zmieniona.
Wyrdzniono pigé nastgpujacych grup: Al 2-4 ESU, B1 4-8 ESU, C1 8-16 ESU, D1 16-30 ESU
oraz D2+E+F powyzej 30 ESUS.

Wskaznik zadluzenia ogdtem obliczono jako relacj¢ zobowiazan ogdtem do pasywow
ogotem. Identyfikacje wptywu zadluzenia i jego zroznicowania w gospodarstwach wyod-
rebnionych wedhug grup ESU przeprowadzono na postawie testow nieparametrycznych.
Wynikato to z odrzucenia hipotezy o normalnosci rozktadu dla zmiennej zadtluzenie ogdtem.
Analize statystyczna przeprowadzono w programie STATISTICA 8. Dla celéw opisu zjawi-
ska do analizy wybrano obiekty, ktore w kazdym roku weszty do préby FADN. Badaniu
poddano pie¢ prob niezaleznych wedtug przyjetej klasyfikacji ESU i przeprowadzono test
Kruskala-Wallisa ANOVA z rangami wedhug skali porzadkowej [Mtynarski 2003]. W celu
okreslenia zréznicowania poziomu zadtuzenia w poszczegdlnych grupach ESU przeprowa-
dzono poréwnania wielokrotne oraz obliczono wspétczynnik korelacji Pearsona dla zbada-
nia relacji pomigdzy zadluzeniem, a dochodem z rodzinnego gospodarstwa rolnego oraz
wartoscia produkcji ogotem.

WYNIKI BADAN

Poziom zadluzenia ogéltem przedstawiony w tabeli | ukazuje zréznicowanie zaanga-
zowania kapitatu obcego w gospodarstwach rolniczych. We wszystkich grupach poziom

Ustawa z dnia 29 listopada 2000 r. o zbieraniu i wykorzystywaniu danych rachunkowych z
gospodarstw rolnych.

Liczebnos¢ gospodarstw w latach 2004-2007 w wyr6znionych wedtug kryterium sity ekono-
micznej: 2-4 ESU — 401, 556, 492, 434, 4-8 ESU — 1240, 1256, 1237, 1201, 8-16 ESU — 1608,
1657, 1671, 1573, 16-30 ESU — 888, 905, 926, 976, >30 ESU — 363, 405, 487, 526 oraz w
regionie C —4500, 4779, 48131 4710.
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Tabela 1. Wskaznik zadluzenia ogdlem [%]

M. MADRA

Grupy ESU Wielkosci w latach Zmiana 2007-2004
2004 2005 2006 2007
2-4 ESU 3.4 3.3 2,9 2,7 -0,7
4-8 ESU 5.1 4,5 5.1 4,1 -1,0
8-16 ESU 7.9 7.2 8.0 7,5 -0.4
16-30 ESU 11,5 12,3 13,1 11,2 -0,3
> 30 ESU 19,8 19,2 17,0 16,5 -3.3
Srednio 8.4 8,0 8.6 8,0 -0.4
Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych PL-FADN.
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Rysunek 1. Wykres workowy wskaznika zadluzenia ogétem w grupach ESU
Zrddlo: opracowanie wlasne na podstawie danych FADN-PL.
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zadtuzenia spadt (od 0,3 p.p. w grupie 16-30 ESU do 3,3 p.p w grupie >30 ESU). W gospodar-
stwach najstabszych ekonomicznie zadluzenie zmniejszyto si¢ z 3,4% w 2004 roku do 2,7%
w 2007 roku. Natomiast w tych najsilniejszych ekonomicznie spadek zadtuzenia byt najwyz-
szy, co $wiadczy¢ moze o racjonalizacji poziomu zobowiazan. W badanej populacji malejacy
udzial zewnetrznych zrodet finansowania przy niskiej nadwyzce, potwierdza znaczace ob-
ciazenie finansowe, jakim sg odsetki od kapitatu obcego dla budzetu gospodarstwa. Ten-
dencje ta potwierdzono réwniez w grupie o najwyzszym ESU (>30), co $wiadczy¢ moze o
minimalizowaniu udzialu zewnetrznych zrodel finansowania w catej badanej probie, zuwagi
na rosnace ryzyko operacyjne, problemy z utrzymaniem plynnosci finansowej lub ograni-
czonym dostepie do kredytow preferencyjnych.

Narysunku 1 przedstawiono ksztattowanie si¢ wskaznika zadtuzenia ogétem przy gra-
ficznej prezentacji warto$ci mediany, $redniej oraz obserwacji odstajacych za pomoca wy-
kresu workowego w latach 2005-2007. Pominigcie roku 2004 wynikato ze zblizonych relacji
pomiedzy rokiem 2004 oraz 2005. W badanych latach odnotowano silna prawoskosno$¢ bada-
nego rozktadu zadtuzenia ogélem, o czym §wiadczy znaczaca liczba wartosci odstajacych. Wiel-
kos¢ worka na rysunku pozwala na analizg rozrzutu danych, a jego asymetria §wiadczy o zrézni-
cowanym poziomie zadtuzenia w badanej probie. Otoczka worka wskazuje na odchylenie stan-
dardowe, natomiast jego Srodek przedstawia 25-75% danych. Potowa badanych gospodarstw
utrzymywata udziat zadhizenia na poziomie ponizej 20%. Swiadczy¢ to moze o realizowaniu przez
zarzadzajacych konserwatywnej strategii finansowania, opartej na kapitale wtasnym [Madra
2008c]. Kierunek zwrotu worka wskazuje na zaleznosci korelacyjne w wyr6znionych grupach B1
(4-8 ESU) oraz D1 (16-30 ESU). W badanych latach w grupie gospodarstw o najstabsze;j sile
ekonomicznej odnotowano najmniejsza liczbg obserwacji odstajacych. Pozwala to na stwierdze-
nie, iz w grupie tej mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitalu byla ograniczona. Tak zna-
czace zroznicowanie danych wskazuje na ksztattowanie poziomu zadtuzenia nie tylko w
zaleznosci od sity ekonomicznej, ale rowniez od innych czynnikow stanowiacych bariere
dalszego rozwoju. Analiza wielowymiarowa przy wykorzystaniu regresji wielorakiej, wska-
zuje na istotnos¢ oceny gospodarstw rolniczych ze wzgledu na typ rolniczy, pozwalajacy
uwzgledni¢ specyfike prowadzonej produkcji [Wasilewski, Madra 2009].

Tabela 2 przestawia wyniki testu Kruskala-Wallisa, ktory jest nieparametrycznym od-
powiednikiem analizy wariancji ANOVA. Sformulowano w nim nastepujace hipotezy:

HO: wszystkie gospodarstwa w ramach wyrdznionych grup ESU maja takie same roz-
ktady (brak réznic w poziomie zadtuzenia ogétem), zatem spetniony jest warunek: u, = 1, =
4, = u, = 1, wobec hipotezy alternatywnej:

H1: nie wszystkie gospodarstwa w ramach wyrdznionych grup ESU maja takie same
rozklady, czyli roznice wystepuja przynajmniej pomiedzy dwiema grupami ESU: m, #m,,

Hipotezy testu sa wyrazone przez rozklady badanych populacji i pozwalaja na testowa-
nie zalozenia o réwnosci wartosci Srednich & populacji (5 populacji gospodarstw poklasy-
fikowanych wedlug ESU). Warto$¢ testu H poréwnujemy z wartoscia krytyczna rozktadu
dla przyjetego poziomu istotnosci idla &—1 stopni swobody [Hill, Lewicki 2006].

k 2
o2 ZRf -3(n+1)
n(n+1)3 n,

gdzie:
n — liczba obserwacji, R,— przypisana ranga, n — ogolna liczebno$¢ wszystkich prob,
n- liczebnos¢ j-tej proby.
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Tabela 2. Test ANOVA rang Kruskala- Wallisa

Grupy ESU Lata
2004 2005 2006 2007
y — zmienna zalezna — wskaznik zadluzenia ogdlem
N suma N suma N suma N suma
wa rang waznych rang  waznych rang waznych rang
mych
2-4 ESU 243 248454 275 284851 232 215161 212 191812
4-8 ESU 892 1097858 830 1001495 772 938789 727 844981
8-16 ESU 1150 1845422 1132 1792897 1137 1807723 1079 1703647
16-30 ESU 607 1167335 633 1227065 650 1219800 720 1324652
> 30 ESU 249 575443 271 628203 350 753038 403 869420
Razem 3141 - 3141 - 3141 - 3141 -
Wartosé 485,47 545,25 473,00 517,22
statystyki H p =0,000 p =0,000 p =0,000 p =0,000
Chi-kwadrat 392,03 412,37 344,23 406,26
df =4, p = 0,000 df =4, p = 0,000 df=4,p=0,000 df=4,p=0,000
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych PL-FADN.
. . Tabela 3. Poréwnania wielokrotne pomigd: ami ESU
Zgodnie z hipoteza zerowa pomiecay &b
(méwiaca o tym, ze wszystkie Crwpy 2-4ESU  4-8ESU 8-16 ESU 16-30 ESU > 30 ESU
proby pochodza z populacji o ESU
identycznych medianach) test 2004
sprawdza czy w kazdej probie 2-4 - 3.17474  9,09400  13,08311 15,75730
wartosé zmiennej wypada po- 48 3,17474 - 924167 1450938 1661919
sej (lub ponizej) wspolnej me- 8-16 9,09400  9,24167 - 699832 11.14249
wyzej (lub po 12€)) WSPOINEIME= 16,30 13,0831  14,50938  6,99832 - 568358
diany. Warto$¢ statystyki chi- >30 1575730 1661919 11,14249  5,68358 -
kwadrat cél?)olz)rawdopcl)dobleg- 2005
stwap = Ozwala na od-

P h" pozw: le3 2-2-4 - 2.70684* 898844 1378185 16,51916
rzucenie hipotezy o niezalezno- 4.5 3 70684+ - 910229 15.29349 17.51790
$ci badanych cech, zatem po- $-16 8,98844  9,10229 - 787986 1197245
ziom zadluzenia w grupach ESU  16-30  13,78185 1529349 7.87986 - 576611
znaczaco sie roznit, >30  16,51916 1751790 11,97245 576611

Hipoteza HO zostata odrzuco- 2006
na, gdyz warto$¢ testu H znajdu-  2-4 - 425090 10,14037  13,68600 1594387
je sie w obszarze krytycznym pr 4-8 4,25090 - 8,83987 13.68316 16,00806
JS efnion satozeniu VZ;?,[ESZC}; 8-16  10,14037 883987 - 642940 10.13126
p ym L 16:30  13,68600  13,68316  6,42940 - 457250
testu H> chi-kwadrat dla pozio- >30 1594387 16,00806 10,13126  4,57250 -
mu 1sto.tn.0501 p=0,05 prz;rg’qtego 2007
w analizie. Taka zalezno$¢ byta
Iniona w kazd oddan 2-4 - 3,63794  9.89510  13,19478 16,27976
Spetnic ym p ym - 4.g 3,63794 - 957461 1420916 17.66826
analizie roku. Wynikiem testu jest  g-16 9,89510  9,57461 - 597803 10,92604
stwierdzenie, izpoziom zadluzenia  16-30 1319478 14.20916  5.97803 - 562895
ma istotny wplyw na przynalez- 30 1627976 17.66826 1092604 562895 -
nos¢ do danej grupy gospodarstw ~ *p>0,05

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych PL-FADN.
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wyrdznionych wedhug sity ekonomicznej. Zatem silg¢ ekonomiczna ksztaltuje zaangazowanie
zewnetrznych zrédel finansowania.

W celu analizy relacji wystepujacych pomigdzy grupami ESU dokonano poréwnan wie-
lokrotnych (tab. 3), pozwalajacych na oceng, ktdre Srednie ro6znia sie istotnie pomiedzy anali-
zowanymi grupami ESU.

W 2005 roku pomiedzy grupa Al i B1 nie odnotowano istotnych statystycznie roznic.
Swiadczy to o zblizonym poziomie zadtuzenia w gospodarstwach o ESU z przedziatu 2-8. Sita
ekonomiczna o wielko$ci powyzej 8 ESU zwiazana byla istotnie w badanych gospodarstwach
ze wzrostem zadluzenia. W pozostatych grupach zréznicowanie pomigdzy $rednimi wielko-
$ciami wskaznika zadtuzenia ogdtem a grupami ESU byly istotne w latach 2004-2007. Najbar-
dziej zblizone oceny ze wzgledu na udziat kapitatu obcego w strukturze zrédet finansowania w
badanych latach odnotowano dla grupy A1 iB1 (2-4 oraz4-8 ESU) oraz D1 i D2+E+F (16-30
oraz <30 ESU). Wynika to ze zblizonej skali prowadzonej dziatalnosci.

W populacji o sile ekonomicznej 8-16 ESU (grupa C1) 55% to gospodarstwa wyspecjali-
zowane, a pozostale cechuja si¢ wielostronna produkcja [Zieliniski 2008]. W gospodarstwach
tych odnotowano bardziej racjonalng eksploatacj¢ parku maszynowego, efektywniejsze wy-
korzystanie infrastruktury produkcyjnej, a takze fatwiejsze gromadzenie informacji utatwiaja-
cej zarzadzanie. Gospodarstwa rolnicze w tej grupie ukierunkowane na dang produkcj¢ cha-
rakteryzowaly si¢ poziomem zadtuzenia 13-17% w latach 2004-2006 [Zielinski 2008]. W bada-
nej populacji wielkos¢ udziatu kapitatu obcego ksztattowata si¢ na poziomie 7,2-8,0% i byta
zblizona do s$redniej dla populacji FADN w tej grupie ESU. Sa to gospodarstwa, bedace w
trakcie realizacji inwestycji, ktore w przysztosci pozwola na osiagnigcie wyzszych nadwyzek
bezposrednich.

Rysunek 2 przedstawia poziom ESU w gospodarstwach podzielonych na te, ktore w
strukturze kapitatu wykorzystywaly zewnetrzne zrodta finansowania (zadtuzone) oraz grupe,
w ktérej nie odnotowano kapitatu obcego (niezadtuzone). Podziat ten wynikat ze znaczacej
liczby gospodarstw nieposiadajacych zobowiazan (okoto 950 gospodarstw w latach 2004-
2007 w badanej probie 3141 przyjetej do analizy statystycznej). Rysunek przedstawia dane dla
roku 2006, w ktérym odnotowano w badanych latach najwyzszy udziat zadtuzenia ogétem.
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Wyzszy poziom sity ekonomicznej odnotowaty gospodarstwa zadtuzone (posiadajace w
swej strukturze zewnetrzne zrodta finansowania). Pozwala to na stwierdzenie, iz kapitat obcy
byt efektywnie wykorzystywany i przyczynit si¢ do wzrostu przychodow zwiazanych z korzy-
$ciami efektu dzwigni finansowej oraz operacyjnej. W gospodarstwach z tej grupy odnoto-
wano znacznie wiekszy rozstep wartosci maksymalnych oraz minimalnych, co swiadczy o
znaczacym zréznicowaniu wielkosci sity ekonomicznej, wskazujac zaréwno na wykorzysty-
wanie kapitalu obcego przez jednostki o niskim i wysokim poziomie ESU. W grupie tej 75%
obserwacji nie przekraczato poziomu sily ekonomicznej ponad 20 ESU, podczas gdy w gospo-
darstwach niezadluzonych nie przekraczat 15 ESU. Wskazuje to na ograniczony zaséb finan-
sowania obcego, mogacego wynikac z realizowania konserwatywnej strategii finansowania
w celu minimalizacji ryzyka prowadzonej dziatalnosci w tych gospodarstwach. W pozosta-
lych latach relacje zachodzace migdzy tymi gospodarstwami byly zblizone. Tabela 4 przedsta-
wia wspodtczynnik korelacji Pearsona obliczony jako [Kot, Jakubowski, Sokotowski 2007]:

(XY= cov(X,Y)
gdzie:
cov (X,Y) —kowariancja (wspotzmiennos$¢) migdzy zmiennymi X i ¥,
S,S,— odchylenie standardowe odpowiednich zmiennych.

x=Y

Tabela 4. Wspolczynnik korelacji Pearsona*

Wspdlezynnik korelacji Zmienna objasniana — wskaznik zadhizenia ogolem [%]
2004 2005 2006 2007

Dochdd z rodzinnego gospodarstwa rolnego [zl] 0,27 0,27 0,21 0,25

Wartos¢ produkcji ogolem [z1] 0,34 0,33 0,30 0,36

* poziom istotnosci dla wszystkich wspolezynnikow byt <0,05.
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych PL-FADN.

Wspdlczynnik ten pozwala na pomiar zwiazku korelacyjnego pomiedzy zmiennymi przez
tworzenie dwuwymiarowej zmiennej losowej [ X,Y]. Badane relacje przedstawiaja zalezno$¢ po-
miedzy wskaznikiem zadtuzenia ogétem a dochodem z rodzinnego gospodarstwa rolnego oraz
wartoscig produkcji ogdtem. W ocenie sity zwiazku* pomigdzy zmiennymi w literaturze za silny
oraz znaczacy zwiazek przyjmuje si¢ |p| na poziomie od 0,7 do 1. Z uwagi na niski poziom zadhuze-
nia w relacji do pozostalych czynnikow ksztattujacych dochdd z rodzinnego gospodarstwa
rolnego zaleznos¢ ta nie bedzie tak silna w analizowanych gospodarstwach rolniczych. Obliczo-
ne wspolczynniki korelacji Pearsona sa istotne dla poziomu p =0,05. Silniejszy dodatni zwiazek
odnotowano dla relacji zadluzenia do wartosci produkcji ogotem, co wynika z wplywu wiekszej
liczby zmiennych na dochod z rodzinnego gospodarstwa rolnego, jak na przyktad otrzymywane
dotacje. Wspodtczynnik korelacji dla wartosci produkcji ogdtem wzrdst w badanych latach i w
2007 wyniost 0,36, natomiast dla dochodu z rodzinnego gospodarstwa rolnego ksztattowat sie
napoziomie 0,25 w 2007 roku i odnotowat tendencje malejaca (spadek z 0,27 w 2004 roku).

Rysunek 3 przedstawia wartosci srednie dochodu z rodzinnego gospodarstwa rolnego
w przeliczeniu na 1 ha UR w roku 2006 (w ktérym odnotowany poziom zadluzenia ogétem
byl najwyzszy). W gospodarstwach rolniczych, w ktérych poziom zadtuzenia byl najwyz-

* |p|: réwne 1 —$cista zaleznosé; <0,9; 1) —silna liniowa zalezno$¢; <0,7; 0,9) — znaczaca liniowa
zaleznos$¢; <0,4; 0,7) — umiarkowana liniowa zaleznos¢; <0,2; 0,4) — staba liniowa zaleznos¢,
<0; 0,2) — brak liniowej zaleznosci.
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szy grupa D2+E+F (powyzej 30 ESU) odnotowata rowniez najwyzszy $redni dochdd przy-
padajacy na 1 ha UR. Najnizszym dochodem z rodzinnego gospodarstwa rolnego charakte-
ryzowaly sig¢ jednostki o ESU z przedziatu 4-8 ESU, co wynika¢ moze z mniejszego zwiazania
ziemi z prowadzonym procesem produkcji. Dochdd uzyskany na 1 ha UR byt zblizony w
grupach A1 i B1, w ktérych réwniez potwierdzono statystycznie brak istotnej réznicy z
uwagi na poziom zadlizenia w 2005 roku. Podsumowujac, gospodarstwa o najwyzszym
poziomie zadhuzenia i sile ekonomicznej uzyskiwaty najwyzszy dochéd w przeliczeniu na 1
ha UR. Swiadczy to o efektywnym zaangazowaniu kapitalu obcego, pozwalajacego na
wzrost rentownosci dziatalnosci gospodarstwa rolnego. W pozostalych latach relacje za-
chodzace migdzy wyrdznionymi grupami byty zblizone.

Najwyzsza dochodowoscia ziemi charakteryzuja sie gospodarstwa o poziomie zadtuze-
niaod 5,6 do 13,1%. Dochodowo$¢ ziemi zwigkszata si¢ wraz ze wzrostem sity ekonomicznej
gospodarstw rolniczych. Rowniez $rednia ekonomiczna wydajnos¢ pracy w gospodar-
stwach najbardziej zadtuzonych odnotowano na poziomie ponad 2-krotnie wyzszym niz w
tych, w ktorych kapitat obcy nie byt wykorzystywany [Wasilewski, Madra 2008]. Swiadczy
to o potwierdzeniu tezy, iz wzrost zadtuzenia pozwala na zwigkszenie dochodowosci czyn-
nikow produkcji gospodarstw rolniczych.

WNIOSKI

W opracowaniu zbadano relacj¢ poziomu zadtuzenia oraz sity ekonomicznej wyrazone;j

w ESU. Na podstawie przeprowadzonych badan sformutowano nastgpujace wnioski:

1. Poziom zadtuzenia istotnie roznicuje site ekonomiczng gospodarstw rolniczych. Grupa
gospodarstw o wyzszej wielkosci ESU moze by¢ oceniana jako bardziej konkurencyjna
z uwagi na zaangazowanie zewnetrznych zrodet finansowania przyczyniajacych si¢ do
wzrostu efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. W gospodarstwach tych odnotowa-
no wyzsze zréznicowanie utrzymywanego poziomu zadtuzenia.

2. Wyzsza sila ekonomiczna przeklada si¢ na wzrost dochodowosci ziemi. Gospodarstwa
rolnicze, ktore w strukturze kapitatu wykazaty zewngtrzne zrédta finansowania charak-
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teryzowaly si¢ wyzsza $rednia sila ekonomiczna, swiadczaca o wysokiej nadwyzce
bezposredniej z produkcji rolniczej. Wzrost zadluzenia odnotowal dodatni wspotczyn-
nik korelacji zar6wno z dochodem z rodzinnego gospodarstwa rolnego, jak i z wartoscia
produkcji ogétem. Wskazuje to na uzyskiwanie przez gospodarstwa rolnicze korzysci z
dzwigni finansowej i operacyjnej z tytuly zaangazowanego kapitalu obcego.
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Magdalena Mqgdra
THE INFLUENCE OF DEBT LEVEL ON ECONOMIC POWER OF AGRICULTURE FARMS
Summary

The aim of the study is to determine the relation between Economic Size Unit and debt level in
agriculture farms, in which have conducted farming accountancy according to the FADN system. The
period of farm investigation covers the years 2004-2007. Objects of research have been chosen on the
basis of the continuity criterion during researched years. The aim of statistic analyses was identifying the
differences between divided ESU groups and the level of debt according to non-parametric tests like
ANOVA Kruskal-Wallis, multiple comparisons between groups and Pearson correlation index. The con-
ducted research has helped to formulate the following conclusion that the level of debt coefficient has had
essential influence on affiliation to ESU groups of farms, which suggested that an economic power of
agriculture holding is related to the external financing sources.
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