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Synopsis: W opracowaniu przedstawiono kredyt towarowy udzielany gospodarstwom
indywidualnym w Polsce, jego zrodta, warunki i znaczenie w finansowaniu naktadow
produkcyjnych. Podstawowymi zrédtami tego kredytu byly sklepy i hurtownie oraz
odbiorcy produktow, glownie mleczarnie. Pozacenowe warunki udzielania i sptaty bada-
nych kredytow towarowych byly korzystniejsze niz bankowych, natomiast cena byta
bardzo zréznicowana, a jej deklarowany poziom byl wyzszy, w poréwnaniu ze stopami
procentowymi ptaconymi przez rolnikéw od kredytow preferencyjnych.

WPROWADZENIE

Kredyt towarowy, mimo ze znany i stosowany w rolnictwie polskim nawet w okresie
gospodarki socjalistycznej, jest wyjatkowo rzadko przedmiotem zainteresowania badaczy.
Pojedyncze wzmianki o tym zjawisku pojawiaja si¢ w pracach dotyczacych zagadnien relacji
rolnikéw z innymi ogniwami tancucha zywnosciowego. W opracowaniu wskazano istot-
nos¢ tego zagadnienia w gospodarce rynkowej.

Celem opracowania jest zdefiniowanie cech kredytu towarowego zaciaganego przez
indywidualne gospodarstwa rolne w Polsce, jego zZrodet i warunkow oraz okreslenie roli w
realizowaniu naktadow biezacych i inwestycyjnych tych gospodarstw.

MATERIALY ZRODLOWE I METODA BADAN

Przedmiotem opracowania jest kredyt towarowy udzielany rolnikom przez réznorodne
podmioty. Rozne aspekty kredytu towarowego sa analizowane na tle pozyczek rzeczowych
i kredytow bankowych.

Materiaty do analizy pochodza z badan wiasnych autorki dotyczacych warunkéw za-
wierania i wykonania kontraktow kredytowych miedzy rolnikami i réznymi podmiotami.
Badaniami obj¢to grupe gospodarstw indywidualnych wybranych w sposéb celowy spo-
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$rod gospodarstw indywidualnych prowadzacych rachunkowos¢ pod nadzorem pracow-
nikéw Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERiIGZ). Wywiady,
wedlug standaryzowanego kwestionariusza opracowanego przez autorke, przeprowadzili
wsrod wybranych gospodarstw inspektorzy Instytutu nadzorujacy prowadzenie ksiag ra-
chunkowych. Kryterium wyboru gospodarstw do badan stanowil fakt zadluzenia gospo-
darstwa z tytutu pozyczek u 0séb fizycznych (wedtug terminologii IERIGZ pozyczek pry-
watnych) lub w réznorodnych instytucjach niebankowych na dzien 31.12.2001 r. W efekcie
otrzymano informacje dotyczace 612 umow kredytow i pozyczek, w tym 91 kredytow towa-
rowych i 14 pozyczek rzeczowych. Kredyty towarowe zostaly zaciagnigte przez 80, a po-
zyczkirzeczowe przez 11 gospodarstw zlokalizowanych na terenie catego kraju.

Podstawowymi metodami badawczymi zastosowanymi w opracowaniu sa: metoda opi-
sowa, poréwnawcza oraz metody statystyczne, gtownie statystyka opisowa.

POJECIE KREDYTU TOWAROWEGO I JEGO TEORIE

Kredyt towarowy ma miejsce wtedy, gdy nastepuje odroczenie zaplaty za dostarczony
towar. Transakcja kupna-sprzedazy przeradza si¢ w stosunek kredytowy, o ile tylko sprze-
dawca odracza moment pobrania zaptaty za sprzedany towar i oddziela w czasie moment
przekazania towaru od momentu otrzymania jego réwnowartosci od nabywcy. W ten spo-
sob sprzedawca staje si¢ wierzycielem, a nabywca dtuznikiem [Mata Encyklopedia Ekono-
miczna 1974]. Wyrdznia si¢ kredyt kupiecki bezplatny i ptatny. Bezptatny kredyt kupiecki
jest udostepniony na okres, w ktérym mozna uzyskac rabat, zas platny kredyt kupiecki jest
ta cze$cia kredytu, ktora przekracza kredyt bezptatny. Jego koszt jest ponoszony posrednio
przez utracony rabat [Brigham 1996]. Zaletami kredytu towarowego sa: niski stopien forma-
lizacji samej procedury, wygoda, z reguty brak oceny zdolnosci kredytowej, oraz prosta
forma zabezpieczenia [Kulawik 1998]. W stosunku do srodkéw uzyskanych od 0séb fizycz-
nych w formie rzeczowej uzywa si¢ okreslenia pozyczka rzeczowa [Messner 2005].

We wspotczesnej gospodarce krajow wysoko rozwinigtych, w ktorych system finanso-
wy jest bardzo dobrze rozwinigty, co przejawia si¢ w funkcjonowaniu duzej liczby posredni-
kéw finansowych i obecnosci wielu instrumentéw finansowych, kredyt towarowy nie tylko
nie zostal wyparty przez kredyt pieni¢zny, ale ma duze znaczenie [Rajan, Zingales 1993].

Jest kilka teorii wyjasniajacych istnienie i funkcjonowanie we wspoélczesnej gospodar-
ce kredytu towarowego. Petersen i Rajan [1997] wyrdzniaja ich 3 grupy: teorie przewag
finansowych, teorie dyskryminacji cenowej przez kredyt towarowy i teorie kosztéw trans-
akcyjnych. W pierwszej grupie znajduja si¢ teorie podnoszace przewage przedsigbiorstw
udzielajacych kredytu towarowego nad posrednikami finansowymi w zakresie: posiadania
informacji o kredytobiorcy, kontrolowania kredytobiorcy i zachowania wartosci aktywow.
Druga grupa dotyczy sytuacji, gdy kredytodawca nie ma przewagi nad posrednikami finan-
sowymi w zadnym z zakresow, ale dzigki kredytowi zwigksza sprzedaz, umozliwia nabycie
towardw klientom, ktorzy nie otrzymaliby kredytu bankowego lub otrzymaliby go na wa-
runkach znacznie gorszych niz w przypadku kredytu kupieckiego. Podkresla si¢ przy tym,
ze w interesie sprzedawcow jest podtrzymanie funkcjonowania nabywcow ich towarow
przez ich krotkoterminowe finansowanie. Teoria kosztéw transakcyjnych ktadzie nacisk na
redukcje kosztow transakcyjnych obstugi rachunkéw za dostawy towardw. Zamiast placic¢
rachunek kazdorazowo po dostawie mozna kumulowa¢ platnosci i regulowac je wedtug
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okreslonego harmonogram, np. raz w miesigcu lub kwartalnie. Wedtug innej wersji teorii
kosztow transakcyjnych, przez kredyt kupiecki przedsigbiorstwo moze lepiej zarzadzac za-
pasami towaréw w kierunku redukcji kosztéw ich skladowania.

Wymienione teorie nie wykluczaja si¢ wzajemnie. Wrecz przeciwnie, w praktyce moze
wystapi¢ rownolegle kilka przyczyn udzielania kredytu towarowego przez danych kredyto-
dawcow.

7RODLA KREDYTOW TOWAROWYCH

Kredyt towarowy w Polsce jest udzielany gospodarstwom indywidualnym przez r6zne-
go rodzaju przedsigbiorstwa. Jest on alternatywnym wobec kredytow i pozyczek pienigznych
(bankowych i niebankowych) zrédtem realizowania wydatkow produkcyjnych i konsumpcyj-
nych tych gospodarstw. Na dzien 31.12.2001 r. 295 gospodarstw (23,2% wszystkich gospo-
darstw badanych przez IERIGZ w 2001 r.) byto zadtuzonych z tytutu kredytow i pozyczek w
instytucjach niebankowych i u 0séb fizycznych, w tym 136 gospodarstw byto zadtuzonych u
0s06b fizycznych, a 195 gospodarstw w instytucjach niebankowych'. W wyniku badan otrzy-
mano informacje o kredycie u 0sob fizycznych z 98, a o kredycie w innych instytucjach ze 128
gospodarstw. Z tytutu kredytow towarowych w instytucjach niebankowych zadtuzonych na
31.12.2001 r. bylo 80 gospodarstw na 128 gospodarstw korzystajacych z kredytéw w tych
instytucjach, tj. 62,5%, natomiast z tytutu pozyczek rzeczowych od oséb fizycznych 11
gospodarstw na 98 korzystajacych z pozyczek od osob fizycznych (11,2%). Okoto 64%
gospodarstw zaciagajacych kredyty towarowe w instytucjach niebankowych byto tez za-
dhuzonych w bankach, a 27,5% u 0séb fizycznych. Tylko 17,5% tych gospodarstw nie byto
zadtuzonych w innych zrédtach niz instytucje niebankowe.

Dane w tabeli 1 ilustruja strukture zadtuzenia wedtug formy kredytu/pozyczki w insty-
tucjach niebankowych na tle struktury zadtuzenia u 0séb fizycznych wszystkich badanych
gospodarstw. Z analizy struktury liczbowej kredytéw/pozyczek, z tytulu ktorych badane
gospodarstwa byly zadluzone na 31.12.2001 r. wynika, ze w przypadku niebankowych zro-
del pozyczek i kredytow, kredyt towarowy byt zjawiskiem stosunkowo czgsto spotykanym.
Z ogdéhu badanych kredytow niebankowych i pozyczek od 0séb fizycznych 42% miato
postac rzeczowa. Ta forma kredytu dotyczyla przede wszystkim kredytow z instytucji nie-
bankowych. Natomiast pozyczki od 0séb fizycznych mialy gtdéwnie postac pienig¢zna.

Tabela 1. Liczba i struktura kredytow i pozyczek niebankowych bedacych zrodlem zadhuzenia badanych
gospodarstw na dzien 31.12.2001 r. wedlug formy w grupach wedlug zrodet kredytu

Pozyczki od 0sob Kredyty w instytucjach ~ Kredyty i pozyczki
Forma kredytw/pozyczki fizycznych niebankowych ogolem

liczba % liczba % liczba %
Kredyty i pozyczKi pienigzne 94 87,0 51 35,9 145 58,0
Kredyty i pozyczki towarowe 14 13,0 91 64,1 105 42,0
Ogolem 108 100,0 142 100,0 250 100,0

Zrodlo: badania wlasne.

! 36 gospodarstw byto zadluzonych w obu zrodtach, dlatego suma tych gospodarstw jest wyzsza o
t¢ liczbg od ilosci gospodarstw zadtuzonych w tych zrodtach.
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Z uwagi na to, ze obie grupy kredytodawcow nieformalnych obejmuja wiele réznorod-
nych podmiotéw pojawia si¢ pytanie, ktére z nich specjalizuja si¢ w udzielaniu kredytu
towarowego, a ktére pienieznego. Wsrdd kredytodawcow okreslanych jako instytucje nie-
bankowe dla potrzeb analizy wyr6zniono 4 podgrupy: pracodawcow (w tym pozyczki z kas
zapomogowo-pozyczkowe w miejscu pracy), sklepy i hurtownie, odbiorcéw produktow
rolnych oraz grupe innych instytucji niebankowych. Grupa pozyczkodawcéw — osob fi-
zycznych zostata podzielona na 3 podgrupy: rodzing, sasiadow i znajomych.

Wirod instytucji niebankowych najwigkszy udzial w liczbie udzielonych kredytow
towarowych ogdtem miaty sklepy i hurtownie — 59,3%. Na drugim miejscu uplasowali si¢
odbiorcy produktow —25,3%. Charakterystycznym zjawiskiem w tej grupie byta dominacja
mleczarni, na ktore przypadato okolo 70% kredytow towarowych tej grupy. Najmniejsze
znaczenie wsrod instytucji niebankowych udzielajacych kredytu towarowego miaty inne
instytucje niebankowe — 15,4%. Pracodawcy nie udzielali kredytow w formie towarowej. W
grupie pozyczkodawcow — 0sob fizycznych 57,2% pozyczek rzeczowych udzielili znajomi,
35,7% sasiedzii7,1% rodzina.

Szczegolowe informacje o formie udzielanych przez poszczegdlnych kredytodawcow/
pozyczkodawcow kredytdw/pozyczek zawiera tabela 2. W ramach pozyczek od osob fizycz-
nych, pozyczki w formie rzeczowej przewazaly w grupie sasiadow i znajomych, natomiast
rodzina udzielata glownie pozyczek pienigznych. Wsrdd instytucji niebankowych pracodaw-
cy udzielali tylko pozyczek pienigznych. W dwoch grupach — sklepy i hurtownie oraz inni
kredytodawcy prawie wszystkie kredyty miaty posta¢ towarowa. Odbiorcy produktéw udzie-
lali zaréwno pozyczek towarowych, jak i pienigznych, a ich udzialy byly zblizone.

Tabela 2. Struktura liczby niebankowych kredytow i pozyczek bedacych zrédlem zadluzenia badanych
gospodarstw wedlug formy w grupach wedlug zrodet kredytu

Forma kredytw/pozyczki Struktura pozyczek od 0sob  Struktura kredytow w instytucjach niebankowych
fizycznych [%] [%]

rodzina sasiedzi znajomi praco-  hurtownie odbiorcy  inne
dawcy  isklepy produktéw instytucje

niebankowe
Kredyty i pozyczki pienigzne 98.8 50,0 64,3 100,0 1.8 52,1 6,7
Kredyty i pozyczki towarowe 1,2 50,0 35,7 0,0 98,2 47,9 93,3

Zrodlo: badania wiasne.

KIERUNKI WYKORZYSTANIA KREDYTOW TOWAROWYCH

Kredyty towarowe stwarzaja rolnikom dodatkowa mozliwos¢ pozyskania potrzebnych
im débr. Kredyty te cechuja si¢ pewna specyfika wobec kredytow pieni¢znych. Kredyty/
pozyczki pienigzne charakteryzuja si¢ wysoka plastyczno$cia wykorzystania otrzymanych
srodkdw w tym sensie, Ze mozna je przeznaczy¢ na sfinansowanie kazdego dowolnego
celu. Rodzi to mozliwos¢ ich wykorzystania niezgodnego z deklarowanym dla kredytodaw-
cy/pozyczkodawcy celem, nawet w kierunku sprzecznym z jego interesem. W literaturze
przedmiotu takie zjawisko nosi nazwe asymetrii informacyjnej. Polega ono na dysproporcji
informacji migdzy stronami umowy. Przyjmuje si¢, ze strona uprzywilejowana co do informa-
cji w przypadku kredytu jest kredytobiorca, bo tylko on zna swoje prawdziwe zamiary.
Asymetria informacyjna w fazie przygotowania kontraktu przejawia si¢ w formie negatyw-
nej selekcji, tzn. zageszczenia podmiotéw mniej wiarygodnych, ktére deklaruja lepsze wa-
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runki (akceptuja mniej korzystne warunki kredytodawcy), zas w fazie realizacji ryzyka zmia-
ny zachowan (ryzyko moralne). Przy kredycie towarowym problem ,,plastyczno$ci” nie
wystepuje, bo kredyt towarowy determinuje kierunek wykorzystania pozyskanych $rod-
kow, aczkolwiek pozostaje problem zwrotu wartosci kredytu.

Z analizy danych zamieszczonych w tabeli 3 wynika, ze w$rdd badanych kredytéw
towarowych dominowaly kredyty zwiazane z biezaca produkcja rolnicza i inwestycjami
produkcyjnymi. Stanowity one prawie 80% liczby zaciagnietych kredytéw towarowych. Na
cele konsumpcyjne wykorzystano tylko okoto 20% kredytow. Najwiecej kredytéw towaro-
wych na biezace cele rolnicze bylo zaciagnietych w formie rzeczowych srodkow obroto-
wych do produkcji rolniczej (nawozy i pasze), druga wazna grupe stanowily ustugi. Najwig-
cej inwestycyjnych kredytow towarowych pobranych byto przez rolnikow w formie urza-
dzen specjalistycznych do produkcji rolniczej. Byly to gléwnie kredyty udzielone przez
mleczarnie w postaci urzadzen do schladzania mleka, dojarek, zbiornikow na mleko. Na
drugim miejscu znalazly si¢ maszyny i §rodki transportu, na trzecim materiaty budowlane.

Tabela 3. Struktura przeznaczenia badanych kredytow towarowych udzielonych przez instytucje niebankowe

Cel kredytow Instytucje niebankowe
liczba %

Kredyty towarowe ogolem 91 100,0
Ziemia 3 33
Maszyny i narzedzia rolnicze oraz samochody 10 11,0
Urzadzenia do produkcji specjalistycznej 16 17,6
Budowa, remont i modernizacja budynkdéw gospodarczych i mieszkalnych 7 7,7
Inwentarz zywy 2 2,2
Materiat szkotkarski 0 0,0
Srodki obrotowe do produkcji rolnej 25 27,4
Usluga rolnicza 8 8.8
Wyposazenie gospodarstwa domowego w trwale srodki konsumpcyjne 19 20,9
Inne 1 1,1

Zrodlo: badania wlasne.

WARUNKI UDZIELANIA I SPLATY KREDYTOW TOWAROWYCH

Z teorii kredytu towarowego wynika odmienno$¢ motywow udzielania kredytow towa-
rowych (niebankowych), w poréwnaniu z bankowymi, ktore zawsze maja forme pieni¢zna.
Kredyty bankowe stanowia najblizsza alternatywe dla kredytow towarowych, blizsza niz
pozyczki pienig¢zne udzielane przez instytucje niebankowe. Wynika to z powszechnosci
kredytu bankowego, w przeciwienstwie do niebankowych pozyczek pieni¢znych udziela-
nych praktycznie tylko przez pracodawcédw oraz odbiorcéw produktow. W zwiazku z tym
nalezy odpowiedzie¢ na pytanie, czy warunki udzielania i sptaty kredytéw towarowych sa
podobne, czy odmienne od bankowych i w konsekwencji, jakie sa wzajemne relacje kosz-
tow transakcyjnych obu tych rodzajow kredytow ptynace z tych warunkéw?. Do poréwna-
nia z warunkami kredytéw towarowych przyjeto warunki kredytow bankowych udziela-
nych badanym rolnikom.

2 Na koszty transakcyjne sktadaja si¢ koszty (zasoby i czas) wielu aktywnos$ci. Te aktywnosci to:

poszukiwanie informacji, negocjacje, podpisanie kontraktu, monitorowanie partneréw, wyegzekwowanie
warunkow, ochrona praw wihasnosci przed naruszeniem przez trzecia strong¢ [Eggertsson 2003].
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Tabela 4 . Warunki udzielenia i splaty kredytow bankowych i kredytow towarowych udzielanych przez instytucje

niebankowe
Warunek kredytowy Kredyty bankowe Kredyty towarowe od
instytucji niebankowych
liczba struktura liczba struktura
odpowiedzi' procentowa dpowiedz' procentowa
odpowiedzi odpowiedzi
Liczba odpowiedz ogdlem 362 100 91 100
Zastosowanie oprocentowania 362 100 89 100
Tak 362 100 57 64,0
Nie 362 100 32 36,0
Konieczno$¢ zaplaty prowizji 362 100 91 100
Tak 362 100 4 4.4
Nie 0 0 87 95.6
Sprawdzenie wiarygodnosci platniczej kredytobiorcy 280 100 81 100
Tak 267 95,4 19 23,5
Nie 13 4,6 62 76,5
Stosowanie zabezpieczenia 362 100 91 100
Nie 32 8.8 54 59.3
Tak 330 91,2 37 40,7
Forma zabezpieczenia’ 428 100 37 100
Porgczenie 165 38,6 26 70,3
Zastaw 94 22,0 3 8,1
Hipoteka 66 15,4 5 13,5
Weksel 85 19.8 1 2,7
Inne 18 42 2 5.4
Forma splaty 362 100 91 100
Splata pienigzna 362 100 68 74,7
Splata w towarze 0 0 23 25,3
Czestotliwos¢ splat 362 100 91 100
Jednorazowa 136 37,6 23 25.3
Raty 226 62,4 68 74,7

!liczba odpowiedzi dotyczacych danego zdarzenia

2 liczba form zabezpieczenia moze by¢ wyzsza od liczby zabezpieczonych kredytow (wiersz powyzej) z uwagi na

wystegpowanie kilku zabezpieczen dla jednego kredytu

Zrodlo: badania wlasne.

Przedmiotem dziatania bankdw jest udzielanie kredytow, totez za t¢ dziatalnos¢ pobiera-
ja one wynagrodzenie w formie procentu. Przedmiot dzialania instytucji niebankowych
udzielajacych rolnikom kredytéw towarowych jest bardzo zr6znicowany, od dziatalnosci
produkcyjnej po swiadczenie ustug (w tym handlowych), totez w zaleznosci od konkret-
nych uwarunkowan zewnetrznych i prowadzonej polityki kontaktu z odbiorcami (w przy-
padku sklepdw i hurtowni) czy dostawcami (w przypadku odbiorcéw produktéw) stosowa-
ly one elastyczne podejscie do ceny kredytu, tzn. stopy procentowej. Z danych zestawio-
nych w tabeli 4 wynika, ze ponad jedna trzecia kredytéw towarowych nie byta oprocento-
wana w formie narzutu wedtug okreslonej stopy procentowej na warto$¢ przedmiotu kredy-
tu. W tych przypadkach nie jest jednak wykluczone wystapienie oprocentowania w formie
rdznicy cen przy platnosci gotowkowej i odroczonej w czasie®. Tam gdzie stopa procentowa

wystapita, byta ona bardzo zréznicowana (od 2 do 25%).

3 Brak jest danych do okreslenia stopy procentowej w tych przypadkach.
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Oprocz procentu banki stosuja prowizje, co rowniez podraza kredyt. Wystepowanie
prowizji jako dodatkowego kosztu pozyskania kredytu towarowego zasygnalizowano tylko
przy 4 kredytach. Aby zabezpieczy¢ sptate kredytu banki sprawdzaja sytuacje finansowa
(szerzej wiarygodno$¢ kredytowa) potencjalnych kredytobiorcow. Instytucje niebankowe
udzielajace kredytow towarowych czynia to stosunkowo rzadko. Mialo to miejsce tylko
wobec mniej niz 25% kredytobiorcoéw. Jednakze wielu kredytodawcow utrzymuje state wielo-
letnie kontakty z klientami, tak jest w przypadku odbiorcow produktow rolniczych, np. mleka,
jak rowniez stalych dostawcow srodkéw produkeji dla rolnikoéw. Instytucje te zatem znaja
sytuacje swoich klientow. Dodatkowo stali odbiorcy maja mniej lub bardziej istotny wplyw na
jej ksztattowanie przez polityke cen i innych warunkéw dostaw. Réwniez w dziedzinie zabez-
pieczenia zwrotu kredytu banki sg bardziej restrykcyjne niz instytucje niebankowe. Tylko
okoto 10% badanych kredytow bankowych zostato udzielonych bez zabezpieczenia, pod-
czas gdy odsetek takich kredytéw towarowych wynosit 60%. Ponadto banki w wielu przy-
padkach ustanawiaty wigcej niz jedno zabezpieczenie, co nie mialo miejsca przy kredytach
towarowych. Najczestszym zabezpieczeniem pienieznych kredytéw bankowych i towaro-
wych bylo porgczenie. Jednak w grupie kredytéw towarowych jego przewaga nad innymi
formami zabezpieczenia byta wielokrotna, natomiast w grupie kredytow bankowych réznice
w udziatach poszczegdlnych form zabezpieczen nie byly tak znaczne.

Zaréwno pienigzne kredyty bankowe, jak i towarowe od instytucji niebankowych, byty
w wigkszos$ci sptacane w ratach, aczkolwiek odsetek kredytow regulowanych ratami byt
wyzszy w grupie kredytow towarowych.

Kredyty bankowe byly sptacane w formie pienieznej. Przy kredytach towarowych oprocz
tej formy istnieje mozliwos¢ splaty w towarze, ale jest ona praktycznie mozliwa jedynie w
przypadku kredytéw od odbiorcoéw produktow. Jest to korzystny zarowno dla rolnika, jak i
odbiorcy sposob regulowania sptat, redukujacy koszty transakcyjne, ktore wystepuja w
sytuacji rozliczen pieni¢znych. Rolnik nie musi szuka¢ nabywcow swoich produktow (koszt
szukania informacji o mozliwo$ciach zbytu, koszt zawarcia umowy), ponosi¢ ryzyka ich
niewyptacalnosci (koszt zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem i koszt wyegzekwowania nalez-
nosci) i dopiero wtedy sptacac kredyt, gdy otrzyma zaplate, tylko sptata nastepuje przez
potracenie odpowiedniej kwoty z naleznosci rolnika u odbiorcy. Dopdki rolnik jest dostaw-
ca, odbiorca produktu ma zapewnione regularne sptaty kredytu (redukcja kosztu monitoro-
wania wykonania umowy i egzekwowania splaty).

Omowiona sytuacja splaty kredytu w formie dostaw produktu ilustruje znaczenie kosz-
tow transakcyjnych w umowach kredytowych. Wymienione w tabeli 4 warunki zaciagnigcia
i splaty kredytu wywotuja koniecznos¢ ponoszenia przez rolnika oraz kredytodawce okre-
$lonych naktadow zasobow czynnikdéw wytworczych, a takze czasu, zwiazanych z zaistnie-
niem umowy kredytowej. Stopa procentowa jest bardzo waznym, ale tylko jednym z elemen-
tow pelnych kosztow, ktére ponosi rolnik w zwiazku z zaciagnigciem kredytu. Naktady
zasobow i czasu, ktore zostaty spowodowane wszystkimi innymi, oprécz stopy procento-
wej, zdarzeniami zwiazanymi z udzieleniem i splata kredytow okresla si¢ jako koszty transak-
cyjne. Razem ze stopa procentowa tworza pelny koszt kredytu. Z analizy wynika, ze inne niz
stopa procentowa warunki zaciggania kredytow towarowych, byly korzystniejsze niz ban-
kowych, totez mozna ocenié, ze koszty transakcyjne kredytéw towarowych sa nizsze niz
pieni¢gznych bankowych. Jednak poréwnawcza ocena pelnych kosztéw kredytu nie jest
jednoznaczna z kilku wzgledow. Po pierwsze deklarowana stopa procentowa moze by¢
nizsza od faktycznej, z uwagi na wyzsza ceng towaru, niz w przypadku zakupu za gotowke.
Po drugie istotny jest problem okreslenia stopy procentowej od kredytéw bankowych,
szczegolnie w kontekscie kredytow preferencyjnych, ktére stanowity ich gros i ktorych
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oprocentowanie zmienia si¢ wielokrotnie, nawet w ciagu jednego roku, gdyz jest powiazane
ze stopa redyskontowa banku centralnego®. Problem ten wymaga bardziej precyzyjnych
badan, wykraczajacych poza ramy niniejszego opracowania.

ROLA OBROTOWEGO IINWESTYCYJNEGO KREDYTU TOWAROWEGO W FINANSO-
WANIU NAKEADOW BIEZACYCH I INWESTYCYJNYCH BADANYCH GOSPODARSTW

Znaczenie kredytu towarowego w finansowaniu naktadéw produkcyjnych w gospodar-
stwach rolniczych oceniono poréwnujac wartos¢ inwestycyjnych i obrotowych kredytow
towarowych do wartosci naktadow inwestycyjnych i na zakup Srodkéw obrotowych w go-
spodarstwach, ktdre zaciagnety kredyty towarowe w 2001 r. i byly z ich tytutu zadluzone na
koniec tego roku. Nalezy zaznaczy¢, ze kredyt towarowy nie byt wliczany do wartosci tych
naktadéw, tak wiec relacja kredytu w formie okreslonych débr inwestycyjnych i obrotowych
do wartosci nakladow na te dobra w grupie moze by¢ wyzsza od 1. Z tego wynika, ze faktycz-
ny poziom dokonanych naktadéw inwestycyjnych i obrotowych w tych gospodarstwach byt
wyzszy o wartos¢ zaciagnigtych przez nie i nie sptaconych kredytow towarowych.

Zestawione w tabeli 5 dane §wiadcza o tym, ze kredyty towarowe byly waznym zrodlem
finansowania naktadow inwestycyjnych w gospodarstwach z nich korzystajacych. Szcze-
g6lne znaczenie miaty w przypadku finansowania zakupu ziemi. Znaczny byl tez ich udziat
w realizacji zakupdw maszyn, narzedzi, urzadzen do produkcji rolniczej oraz srodkéw trans-
portu. Dzigki nim w badanej grupie gospodarstw zostato dokonane o okoto 40% wigcej tego
rodzaju inwestycji (w ujeciu wartosciowym). Kredyty te przyczynily si¢ tez istotnie do
przeprowadzenia inwestycji budowlanych. Badane kredyty towarowe pozwolity rowniez
na dokonanie wyzszych naktadow srodkow obrotowych, chociaz relacja wartosci obroto-
wych kredytéw towarowych do wartosci naktadow z zakupu poniesionych w tych gospo-
darstwach byta stosunkowo niewielka — okoto 6%.

Tabela 5. Relacja wartosci kredytow towarowych do wydatkéw na dzialalnos$¢ biezaca i inwestycyjna badanych
gospodarstw indywidualnych w 2001 r.

e Naklady
Wyszezegdnienie ~100
Wartos¢ inwestycyjnych kredytow towarowych do nakladow inwestycyjnych ogolem 16,6
Wartos¢ kredytu towarowego na zakup ziemi do nakladow na zakup ziemi 95,9
Wartos¢ kredytu towarowego na zakup samochodu osobowego do nakladéw na zakup 21,0
samochodow osobowych
Wartos¢ kredytu towarowego na zakup maszyn i narzgdzi rohiczych i srodkéw transportu 17,1
w nakladach na zakup maszyn i narzgdz rolniczych
Wartos¢ kredytu towarowego na budowe, remont i modernizacj¢ budynkoéw gospodarczych 24,5

w nakladach na budynki gospodarcze

Wartos¢ kredytu towarowego na budowe, remont i modernizacje budynkow mieszkalnych w nak 4.4
fadach na budynki mieszkalne

Kredyty obrotowe ogolem do nakladoéw z zakupu 5,7

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych z IERIGZ, i badan whasnych.

*+ Np. w 2001 r. stopa redyskontowa banku centralnego byta zmieniana 6-krotnie.
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WNIOSKI

1. Kredytéw towarowych udzielaly gléwnie podmioty zaopatrujace rolnikéw w §rodki pro-
dukcji i trwate dobra konsumpcyjne oraz odbiorcy produktéw. Te pierwsze udzielaty tylko kre-
dytow towarowych, podczas gdy odbiorcy produktéw udzielali réwniez kredytow pienigznych.

2. Wigkszos¢ badanych kredytéw towarowych byly przeznaczona na realizacjg¢ inwestycji
w gospodarstwie i prowadzenie biezacej dziatalnosci rolniczej. Stosunkowo niewielki odsetek
kredytow wykorzystano na cele konsumpcyjne.

3. Pozacenowe warunki udzielania i sptaty kredytow towarowych byly korzystniejsze niz
bankowych. Na uwage zastuguja tu szczegolnie kredyty od odbiorcow produktdw, ktore byty
sptacane ratami w formie towarowe;j.

4. Znaczenie kredytu towarowego w finansowaniu wydatkow produkcyjnych gospodarstw
bylo dos¢ istotne, duzo wyzsze w przypadku naktadow inwestycyjnych, niz obrotowych.
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Alina Danitowska
THE TRADE CREDIT FOR FARMS IN POLAND — THE SOURCES, TERMS AND ROLE
Summary

In the paper, the sources, terms and role of the trade credits for farms were analyzed. The trade
credits were granted mainly by suppliers of different kind of producer inputs as well as consumer goods.
Buyers of agricultural products played an important role in that area too. The non-price terms of the
credits were more favorable for farms comparing with the terms of bank credits. The interest rates on
trade credits were in some cases higher than interest rate on bank credits, especially very popular
agricultural preferential credits. The most important role of trade credit was the in purchase of land.
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