ROCZNIKI NAUK ROLNICZYCH, SERIA G, T. 92, z. 2, 2006

- BAROMETRY KONIUNKTURY W GOSPODARCE
ZYWNOSCIOWEJ DLA LAT 1975-2005 ORAZ 1992-2005

Marcin Idzik

Szkota Gléwna Gospodarstwa Wiejskiego
Katedra Ekonomiki Rolnictwa i Migdzynarodowych Stosunkow Gospodarczych
Kierownik katedry: prof. dr hab. Henryk Manteuffel

Stowa kluczowe: barometr koniunktury, wskazZniki syntetyczne, gospodarka
ZywnoSciowa, prognozowanie

Key words: business cycle indicators, synthetic business confidence
measure, food processing sector, forecasts

Synopsis: W artykule zaprezentowano konstrukcj¢ barometrow koniunktury w
gospodarce zywnosciowej. Na tle wahan koniunkturalnych wskazano na praktyczne
korzysci wynikajace z wlasnosci prognostycznych wskaznikow wyprzedzajacych. Zbu-
dowany ztozony wskaznik syntetyczny oparty na danych z trzech gtownych dziatow
gospodarki zywnosciowej wypelniono szeregami miesigcznych danych w okresie od
stycznia 1975 r. do marca 2005 r. Postuzyl on do zidentyfikowania dwoch glebokich
kryzysow lat 1980-1981 oraz 1989-1990. Przedstawione wersje barometru skonstru-
owanego na zasadach OECD ostatecznie zestawiono ze wskaznikiem referencyjnym, co
pozwolito na oceng¢ ich waloréw prognostycznych.

WSTEP

Barometrami koniunktury (business cycle indicators) okresla si¢ zestawy wskaznikow
statystycznych, czutych na zmiany koniunktury i wyprowadzane z nich wskazniki zbiorcze.
Niekiedy pojecie barometréw bywa redukowane do wskaznikéw wyprzedzajacych cykl
referencyjny, wykorzystywanych w budowie prognoz, w tym prognoz ostrzegawczych
[Matkowski 1993]. Barometry koniunktury sa jedna z podstawowych metod oceny biezacej
aktywnosci gospodarczej i prognoz jej zmian w wielu krajach. W Polsce, jak dotychczas w
gospodarce zywnosciowej pomijano ten problem. Istnieje jednak potrzeba zastosowania
tej metody i oceny jej przydatnosci w badaniu i prognozowaniu koniunktury ze szczegdl-
nym uwzglednieniem prognozowania ostrzegawczego.

W opracowaniu przedstawiono zastosowania barometru koniunktury w prognozowa-
niu w gospodarce zywnosciowej aplikujac metodologi¢ barometréw koniunktury OECD
[Kudrycka, Nilsson 1993, 1995, Matkowski 1993, 1994, 1997, Nilsson 1987]. Skonstruowano
barometry dla lat 1975-2005 oraz 1992-2005. Przedmiotem analizy byta réwniez empiryczna
charakterystyka cyklicznych wahan koniunktury w gospodarce zywnosciowej w okresie
od stycznia 1975 do marca 2005 .
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METODA BADANIA

Metoda barometru koniunktury polega na doborze lub/i konstrukcji wskaznika lub
grupy wskaznikow, za pomoca ktorych mozliwe jest okreslenie aktualnego, badz przysziego
kierunku zmian aktywnosci gospodarczej w danym kraju lub w danej dziedzinie gospodarki.
Barometry koniunktury sa budowane na podstawie obserwacji kierunkdw i sekwencji zmian
roznych wielkosci ekonomicznych, w oparciu o wzorce wyprzedzen i opdznien. Barometry
koniunktury nie odwzorowuja mechanizméw badanego procesu, a u podstaw metody lezy
podziat zmiennych nie wedtug schematu przyczynowo-skutkowego, lecz wylacznie ze wzgle-
du narelacje czasowe wzgledem wskaznika referencyjnego (prognozowanego). Mozliwosé
prognozowania wynika z wystgpowania zaleznosci symptomatycznej migdzy wskaznikiem
prognozowanym, a poprzedzajacym go wskaznikiem wyprzedzajacym. Wskazniki barome-
trow mozna ujaé w trzy grupy w zaleznosci od sekwencji ich zmian w stosunku do wskazni-
ka referencyjnego. Sa to wskazniki wyprzedzajace, réwnoczesne oraz opdznione. Bezpo-
$rednie znaczenie prognostyczne maja wskazniki wyprzedzajace. Pozostate stuza do oceny
stanu koniunktury [Barczyk 1997]. W barometrze moga by¢ zastosowane jedynie wskazniki
zmieniajace si¢ regularnie, wykazujace zblizone reakcje w historycznych cyklach, rokujac
podobne zachowanie w przysztosci. Barometry opieraja si¢ wylacznie na wskaznikach reje-
strowanych w przedziatach kwartalnych, miesiecznych lub krétszych. Do ich budowy sto-
sowane sa tylko dostatecznie dtugie i jednolite szeregi czasowe, umozliwiajace uchwycenie
prawidlowosci cyklicznego rozwoju, a dobdr szeregéw czasowych zostaje podporzadko-
wany kryteriom gtéwnie formalno-statystycznym, a niekoniecznie merytorycznym powia-
zaniom miedzy badanymi zjawiskami [Matkowski 1993, 1997, Nilsson 1987].

Glebokosé retrospekcji szeregdw czasowych wlaczonych do analizy byta zréznicowa-
na, lecz za dolng cezure przyjeto poczatek 1975 r. Przed wprowadzeniem do bazy' wszystkie
wskazniki wyrazone w warto$ciach pienigznych zostaty przeliczone na ceny state z grudnia
2002 r. Niektore szeregi dostepne w przedzialach kwartalnych zostaly przeksztalcone w
szeregi miesigczne przez interpolacj¢. Dane pochodzace z badan ankietowych zostaty prze-
ksztatcone w celu wyeliminowania wartosci ujemnych. Wszystkie szeregi zostaly poddane
procesowi dwuetapowej dekompozycji, potaczonej z analiza zmiennosci cyklicznej w celu
okreslenia ich przydatnosci w ocenie koniunktury. Pierwszym etapem byto modelowanie
kazdej zmiennej za pomoca metody X11-ARIMA oraz wyodrebnienie: wahan sezonowych,
zmian nieregularnych oraz trendu i cyklu. Nastepnie dokonano oceny statystycznej pod
wzgledem przydatnosci poszczegdlnych szeregéw w monitorowaniu koniunktury oraz
normalizacji. Ostatni etap polegat na badaniu korelacji krzyzowej wszystkich zakwalifikowa-
nych szeregdw wzgledem cyklu referencyjnego oraz konstrukcji zbiorczych indykatoréw
prognostycznych [Reynard, Dryden 1985]. W analizie zebranego materialu statystycznego
kierowano si¢ zasadami konstruowania barometrow, kryteriami doboru i oceny wskaznikow
oraz metodami transformacji danych przyjetymi przez Departament Ekonomiczno-Staty-
styczny OECD do opracowania barometrow dla krajéw OECD. W poszczego6lnych etapach
analizy zastosowano:

' W zbiorze danych mozna wyodrebni¢ nastepujace grupy tematyczne (w nawiasach podano liczbe

szeregow charakteryzujacych dana grupe): produkcja okreslonych dziatow, galezi, wyrobow (20), ceny
(7), handel (7), budzet panstwa (3), inwestycje (5), rynek pracy (8), rynek pieni¢zny i kapitatowy (9),
dochody ludnos$ci (4), koniunktura w przemysle i gospodarce, badania ankietowe (18), transport (2),
wskazniki koniunktury ogdlnogospodarczej innych krajow (5).
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1. Identyfikacje struktury periodycznej szeregéw czasowych stosujac analize widmo-
wa Fouriera’.

2. Korekte sezonowa (desezonalizacje) przy wykorzystaniu metody Census 11 X-117.

3. Wyeliminowanie trendu (detrendyzacj¢) za pomoca metody regresji liniowej lub
wykorzystania wielomianu stopnia drugiego.

4. Wygladzanie szeregdw czasowych w celu wyeliminowania wptywu czynnikéw lo-
sowych (derandomizacje) stosujac srednig ruchoma, przy uzyciu metody MCD* (months of
cyclical dominance).

S. Interpolacje¢ na podstawie sasiednich punktéw w odniesieniu do merytorycznie
waznych szeregow czasowych wyrazonych kwartalnie.

6. Identyfikacj¢ punktéow zwrotnych cykli koniunkturalnych zgodnie z zatozeniami
metody Bry-Boschan®.

7. Normalizacje® w celu zapewnienia porownywalnosci danych statystycznych oczysz-
czonych z sezonowosci, trendu i wahan przypadkowych.

8. Analizg korelacji krzyzowej w celu okreslenia wyprzedzenia oraz opdznienia po-
szczegdlnych wskaznikéw barometréw koniunktury wzgledem wskaznikéw referencyjnych.

9. Agregacj¢ wskaznikdw czastkowych wykorzystujac funkcje agregujaca w postaci
$redniej arytmetycznej wazonej lub prostej $redniej arytmetyczne;j.

OMOWIENIE WYNIKOW

OGOLNY WSKAZNIK KONIUNKTURY DLA GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE]

Opracowanie barometru koniunktury dla gospodarki zywnosciowej wymaga okresle-
nia wzorca cyklicznego rozwoju, do ktdrego odnoszone sa indykatory czastkowe barome-
tru, w celu ustalenia wyprzedzen sygnatu oraz innych wlasciwosci prognostycznych. Jed-
nak jak dotychczas w badaniach cyklicznych zmian aktywnosci gospodarczej w Polsce nie
wyznaczono w dostepnej statystyce zagregowanego wskaznika aktywnosci w gospodarce
zywnosciowej. Podstawowym zagadnieniem w konstrukcji takiego wskaznika jest dobor
wskaznikow czastkowych, ktére poprawnie odwzorowuja zmiennos¢ procesow globalnych.
Wazne jest wigc znalezienie miar w swej istocie syntetycznych oraz takich, ktore charakte-
ryzuja biezaca aktywnos¢ gospodarcza w tym zakresie’. W opracowaniu budujac wskaznik

2 Por. Talaga, Zielinski 1986.

3 Por. Kudrycka, Nilsson 1995, Ongena 1991.

4 MCD oznacza dlugo$¢ okresu (liczba miesigcy) niezbednego do upewnienia si¢, ze obserwowana
tendencja znamionuje nowa faz¢ cyklu, a nie zmiany przypadkowe.

> Por. Nilsson 1991.

¢ Zastosowana formuta normowania wyraza wzgledne odchylenia od $redniej z calego badanego
okresu, w relacji do bezwzglednego odchylenia przecigtnego, dostosowane przez dodanie liczby 100.
Zmienne unormowane przyjmuja wartosci z przedzialu 95-105.

7 Ponadto zalozenia barometru koniunktury naktadaja dodatkowe ograniczenia formalno-staty-
styczne, gdyz w $wietle krotkiego horyzontu prognozy w przypadku barometrow dane powinny dotyczy¢
okresow miesigcznych. Dodatkowo wigkszos¢ autorow wskazuje, iz nalezy analizowa¢ okresy zawierajace
co najmniej kilka pelnych cykli ogdlnogospodarczych, tj. minimum 30 lat.
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referencyjny dla gospodarki zywnosciowej w Polsce uwzgledniono dostgpne dane liczbo-
we dla trzech gtéwnych jej dzialow, tj. rolnictwa, przemystu spozywczego oraz przemystu
wytwarzajacego $rodki produkcji dla rolnictwa. Sa to dzialy uwzgledniane od 1975 roku w
opracowaniach planistyczno-statystycznych. Ponadto wigkszos¢ autorow zajmujacych
si¢ zagadnieniami gospodarki zywno$ciowej zwraca szczeg6lng uwage wlasnie na te ogni-
wa, w ktérych zywnos¢€ si¢ tworzy oraz zaopatrzenie rolnictwa [Grabowski 1998, Wos,
Zegar 1983, Wo$ 1996, Wos 2000, Zalewski 1989]%.

Podstawe oceny koniunktury w przemysle spozywczym w latach 1975-2005 stanowit
wskaznik miesigcznej wartosci produkcji sprzedanej tego dzialu w cenach statych z grud-
nia2002r.

Aktualna statystyka gospodarcza nie dostarcza bezposrednio wskaznika, ktéry mogt-
by stanowi¢ wskaznik referencyjny barometru koniunktury w rolnictwie. Na potrzeby
analizy wskaznik referencyjny koniunktury w rolnictwie obliczony zostal przez agregacje
wskaznikow czastkowych skupu zywca rzeznego, mleka, czterech zb6z podstawowych ze
zmiennymi z roku na rok wagami odpowiadajacymi udziatowi wartosci skupu tych pro-
duktéw w catkowitej wartosci skupu produktow rolnych w danym roku, ujmujac srednio
70% towarowej produkcji rolnictwa. Moze, wigc on stanowi¢ substytut nieistniejacej w
przedziatach kwartalnych lub miesiecznych sprawozdawczo$ci produkcji towarowej rol-
nictwa’. Agregacji unormowanych cech dokonano na podstawie funkcji agregujacej w
postaci sredniej arytmetycznej wazonej':

_WI1,PR _11,+W2,PR _14,+W3 PR 16,
' W1, + W2, +W3, €))

WKR 01

gdzie:

WKR_01, — wskaznik koniunktury w rolnictwie,

PR 11, — skup mleka, W1 — wagi odnosnie skupu mleka w okresie t,

PR _14,— skup ziarna 4 podstawowych zbéz, W2 — wagi odnosnie skupu ziarna 4 zbéz w okresie t,
PR _16, — skup Zywca rzeZnego, W3, — wagi odnoSnie skupu Zywca rzeznego w okresie t.

W celu odtworzenia cyklicznego przebiegu koniunktury w gospodarce zywno$ciowe;j
zostat opracowany agregowany wskaznik koniunktury bazujacy na definicji gospodarki
zywnos$ciowej nadajacej szczegdlne znaczenie tym dziatom gospodarki zywnosciowej, w
ktorych produkowana jest zywnos¢. Wskaznik ten ujmowat catosciowo przemyst spozywcezy

8 W dalszej pracy nad syntetycznym wskaznikiem koniunktury pozadane byloby szersze uwzgled-
nienie przemystu produkujacego na potrzeby przemystu spozywczego, co jednak nie jest mozliwe przy
obecnym stanie informacji statystycznej.

®  Dostgpne dane umozliwialy rowniez wlaczenie do wskaznika skupu ziemniakow, ktory jednak w
konsekwencji z uwagi na duzy udzial wahan przypadkowych (26% w catkowitej zmiennosci tego szeregu
czasowego) niekorzystnie wplywal na wiasno$ci statystyczne niniejszego wskaznika. Strata na reprezen-
tatywnos$ci wskaznika produkcji rolnej, powstajaca w wyniku wylaczenia skupu ziemniakow jest niewielka
spadajac o 6 pkt procentowych w latach 1975-1992, a dla okresu 1993-2005 o 4 pkt. procentowe.

10 Warto$ci wskaznika koniunktury wyrazaja wzgledne odchylenia od $redniej z catlego badanego
okresu, w relacji do bezwzglednego odchylenia przecigtnego, dostosowane przez dodanie liczby 100.
Warto$¢ 100 oznacza, ze w danym miesiacu wartos¢ wskaznika byla réwna warto$ci $redniej z catego
rozpatrywanego okresu.
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oraz niemal 70% towarowej produkcji rolnictwa''. Zastosowano roczne wagi zmienne réwne
udzialom tych sktadnikéw w tworzeniu dochodu narodowego wytworzonego brutto, a od
1990 r. PKB. Zastosowano funkcje agregujacq wg formuly sredniej arytmetycznej wazone;j:

_ W1,WKPR _06,+W?2,WKR _01

WKGZ _ 01,
- W1, +W2,

: @

gdzie:

WKGZ 01, — wskaznik koniunktury w gospodarce Zywnosciowej,

WPPR 06, — wskaznik koniunktury w przemysle spozywczym,

WKR 01, — agregowany wskaznik koniunktury w rolnictwie,

Wi1,— wagi dla wskaznika koniunktury w przemysle spoZzywczym w okresie t,
W2, — wagi dla wskaZnika koniunktury w rolnictwie w okresie t.

Zakwalifikowane do konstrukcji barometru koniunktury wskazniki powinny umozliwié
otrzymanie jednoznacznej odpowiedzi na pytanie praktyczne: kiedy obserwowana zmiang
w ksztattowaniu danego wskaznika mozna przyja¢ jako zmiang koniunkturalna, a kiedy jest
ona powodowana jedynie przez zdarzenia losowe? W doborze wskaznikow do prac anali-
tycznych nad barometrami kluczowa role odgrywaja kryteria, przyjete w praktyce badaw-
czej przez OECD [Matkowski 1997]. Szeregi czasowe odzwierciedlajace poziom aktywnosci
w poszczegdlnych dziatach gospodarki zywnosciowej byly dostatecznie regularne, aby
zidentyfikowa¢ wzorce ich rozwoju cyklicznego. W dynamice dominowata komponenta
wzrostowo-cykliczna (TC), ktora stanowita od 90 do 96% catosci wariancji. Zar6wno w
przypadku rolnictwa, przemystu spozywczego, jak i gospodarki zywno$ciowej wartos¢ MCD
<6 przyjmowane jest za wartos¢ krytyczna we wspolczesnych badaniach cykli koniunktu-
ralnych [Matkowski 1993]. Srednia dlugos¢ zmian jednokierunkowych sktadnika cykliczne-
g0 ujmowanego wraz z trendem wynosi od 6 do 8 miesigcy, a w przypadku najbardziej
interesujacego wskaznika koniunktury w gospodarce zywnosciowej 9 miesigcy. Rowniez
iloraz I/TC obrazujacy wzgledne rozmiary sktadnika nieregularnego w stosunku do trendu-
cyklu przyjmuje niskie wartosci.

CYKLE KONIUNKTURY W GOSPODARCE ZYWNOSCIOWE]J

Chronologia cykli obejmuje dwa pelne cykle z recesjami przypadajacymi w okresach od
S07/79 do D06/82 oraz od S01/89 do D09/91 (rys. 1). Pierwsza recesja trwala 35 miesigcy,
druga 33 miesiace, podczas gdy faza wzrostu lat 1982-1988 trwata nieprzerwanie 78 miesig-
cy. Kolejna faza wzrostu cyklu w latach dziewigcdziesiatych zostata zahamowana gornym
punktem zwrotnym w listopadzie 1999 r. Jednak wzrost trwajacy 98 miesiecy, poczawszy od
pazdziernika 1991 r. pozwolit osiagnaé¢ poziom wskaznika nieznacznie nizszy od poziomu
konca lat osiemdziesiatych.

" Skonstruowano rowniez alternatywny wariant wskaznika koniunktury w gospodarce zywnoscio-

wej jako agregat wskaznikow koniunktury w przemysle spozywczym, rolnictwie oraz w zaopatrzeniu
rolnictwa stosujac wagi rowne 1 dla kazdego z trzech sktadnikow czastkowych. Wskaznik aktywnosci w
zaopatrzeniu rolnictwa wyznaczono jako $rednig arytmetyczna normalizowanych warto$ci szeregdw czaso-
wych produkcji nawozow fosforowych oraz nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty skladnik, sprze-
dazy pasz tresciwych oraz produkcji maszyn, urzadzen, narzedzi dla rolnictwa i lesnictwa. Czynnikiem
dyskwalifikujacym t¢ wersje wskaznika byt antycykliczny przebieg wskaznika w zakresie zaopatrzenia
rolnictwa oraz niezgodno$¢ w wystgpowaniu punktow zwrotnych cykli wzgledem pozostatych wskaznikow.
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Rysunek 1. Wskaznik koniunktury w gospodarce zywno$ciowej (WKGZ_01) w okresie styczen 1975 —
marzec 2005 r. oraz wygladzony trend-cykl
Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie materiatow GUS.

Zniwelowanie spadku koniunktury w latach 1989-1991 mozliwe byto dopiero jednak w
2002 r., pomimo tego, ze faza wzrostu trwala trzykrotnie dtuzej niz faza spadku 1989-1991.
Petny cykl od S07/79 do S01/89 trwat 9 lat i 5 miesigcy, dtugos¢ cyklu migdzy dolnymi
punktami zwrotnymi D06/82 i D09/91 wynosi 9 lat i 3 miesiace. Syntetyczny wskaznik ko-
niunktury w gospodarce zywnosciowej ujawnia rowniez wystgpowanie cykli Kitchina.

W okresie od 1991 r. mozna réwniez wyodrebni¢ dwie zasadnicze fale wzrostu przypa-
dajace na okresy od maja 1991 do pazdziernika 1995 r. oraz od wrzesnia 1996 do pazdziernika
1999 r. A zatem mozna wyznaczy¢ dwa cykle o okresie wahan 4-5 lat, co jest charaktery-
styczne dla cykli wspdtczesnych, w przypadku ktorych dlugosé fazy pomysinej koniunktu-
ry wynosi 2-3 lata, fazy spadkowej 1,5-2 lata, natomiast dtugosc cyklu 3,5-5 lat.

WSKAZNIKI WYPRZEDZAJACE BAROMETRU KONIUNKTURY

W celu ustalenia wyprzedzen sygnalu prognostycznego przeprowadzono analizg ko-
relacji krzyzowej dla 94 zmiennych zakwalifikowanych do analizy uprzednio wyréwnanych
sezonowo oraz wygladzonych za pomoca $rednich ruchomych o szerokosci okna wygla-
dzania rownej MCD, a nastepnie detrendyzowanych. Badany byt rozktad korelacji przy 25
wyprzedzeniach i 25 opdznieniach. Za miare dlugo$ci przesunigcia przyjmowano wyprze-
dzenie lub op6znienie notowane przy maksymalnej wartosci wspotczynnika korelacji.

Wynikiem trzyetapowej analizy (desezonalizacji, detrendyzacji i korelacji krzyzowej)
jest zestaw 73 wskaznikéw o stosunkowo regularnych zmianach i rozwoju cyklicznym,
zgodnym z przebiegiem cyklu w gospodarce zywnosciowej. Jest to wyjSciowy materiat do
budowy agregowanych indekséw koniunktury gospodarczej. Zestaw ten zawiera 19 wskaz-
nikéw wyprzedajacych (tab. 1), 29 wskaznikéw rownoczesnych oraz 26 wskaznikow w roz-
nym stopniu op6znionych. Ocena zgodnosci wystgpowania punktéw zwrotnych wskazni-
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Tabela 1. Wyniki korelacji krzyzowej zmiennych podstawowych wzgledem wskaznika koniunktury w gospodarce
Zywnosciowej

Kod Skladniki czastkowe agregowanych Korelacja krzyzowa Kwalifikacja

wskaznika wskaznikow wyprzedzajacych do agregowanych
barometrow wyprzedzenie  wspolczynnik  wskaznikow

w miesigcach  korelacji wyprzedzajacych

KUSA 01 Wskaznik koniunktury ogdnogospodarczej 13 0,63 TAK
USA

T 02 Przeladunki w portach morskich ogétem 11 0,51 TAK

KUE 01 Wskamik koniunktury ogdénogospodarczej 7 0,56 TAK
krajow UE

C 01 Ceny skupu zywca wieprzowego 6 0,53 NIE

PR 03 Prognoza sytuacji gospodarczej w 4 0,46 NIE
produkcji maszyn i urzadz. dla rohictwa
i lesnictwa

KBANK 01 Wskaznik koniunktury w placowkach 4 0,54 TAK
bankowych - PENGAB

101 Naklady inwestycyjne ogolem w 3 0,89 TAK
gospodarce narodowe;j

1 04 Naklady inwestycyjne na maszyny, 3 0,86 TAK
urzadzenia techniczne i narzedzia

KPPP 01 Prognoza poziomu produkcji sprzedanej 3 0,51 NIE
maszyn dla rolictwa i lesnictwa 0,79 TAK

103 Naklady inwestycyjne w przemysle ogétem 2 0,47 NIE

C 07 Ceny skupu pszenicy 2 0,49 NIE

C 03 Ceny skupu zyta 2 0,46 NIE

C_06 Ceny skupu zywca wolowego 2

KFRA 01 Wskazmik koniunktury ogélnogospodarczej 2 0,53 NIE
Francji

PR 02 Produkcja budowlano-montazowa 1 0,92 NIE

PR 06 Produkcja sprzedana przemyshu spo 1 0,90 TAK
ZyWCZego, napojow i wyrobow
tytoniowych

KPM 01 Produkcja maszyn, urzadzen, narzedzi dla 1 0,89 NIE
rolnictwa i lesnictwa

PR 18 Produkcja nawozow azotowych w 1 0,38 TAK
przeliczeniu na czysty skladnik

H 05 Import towarow ogdlem 1 0,88 NIE

Zrédlo: obliczenia wiasne.

kow wyprzedzajacych pozwolita ostatecznie na zakwalifikowanie, sposrod 19 potencjal-
nych, 9 do konstrukcji agregowanych wskaznikéw wyprzedzajacych.

Do konstrukeji wskaznikow wyprzedzajacych wytypowano 9, ktore wyraznie i z wyprze-
dzeniem odzwierciedlaly punkty zwrotne we wskazniku referencyjnym WKGZ _01. Wskazniki
te nie wykazywaly brakujacych lub dodatkowych cykli, a wykresy korelograméw przyjmowa-
ly ostre szczyty dla wartosci wspotczynnikow korelacji krzyzowej dla danego opdznienia.
Wskazniki wyprzedzajace preferowane do budowy agregowanych wskaznikéw wiodacych
odznaczaty si¢ wyrazna korelacja ze wskaznikiem wiodacym. Dwa ze wskaznikow okazaly si¢
indykatorami o dtuzszym wyprzedzeniu (11 i 13 miesigcy). Pozostate natomiast pretenduja
do wykorzystania w barometrze krotkim.
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Rysunek 2. Agregowane wskazniki wyprzedzajace LIGZ 3 i LIGZ 4 na tle wskaznika referencyjnego
barometru koniunktury w gospodarce zywnosciowej WKGZ 01 w okresie od stycznia 1975 r. do
marca 2005 r. S — gérny punkt zwrotny, D — dolny punkt zwrotny.

Zrodto: obliczenia whasne.

ne zmiany byly wyrazne, a ich dynamika wzglednie stabilna. W sktad wskaznika wyprzedza-
jacego barometru LIGZ 4 wchodzily trzy komponenty, z ktérych wszystkie wykazywaty
wzrost w okresie poprzedzajacym dolne punkty zwrotne oraz spadek w okresach poprze-
dzajacych gorne punkty zwrotne, co oznacza upowszechnienie si¢ wzrostowego badz spad-
kowego kierunku zmian we wskazniku wyprzedzajacym.

Przedmiotem badan byla rowniez konstrukcja barometru koniunktury dla gospodarki
zywnosciowej na podstawie materialu empirycznego z lat 1992-2005. Jako potencjalne wskaz-
niki wyprzedzajace wytypowano 47 szeregéw czasowych, a do konstrukcji agregowanych
wskaznikow wyprzedzajacych barometru koniunktury w gospodarce zywnosciowej zakwa-
lifikowano 27 sposrdéd nich (tab. 3).

Zbudowano osiem réznych wersji agregowanych wskaznikéw wyprzedzajacych na
podstawie okresu 1992-2005. Sposrod réznych wersji agregowanych wskaznikow wyprze-
dzajacych prezentowanych w tabeli 4 na uwage zastuguje barometr krotki LIGZ92 017 od-
zwierciedlajacy obserwowane punkty zwrotne oraz fazy cykli we wskazniku referencyjnym.
Jednak zachowanie nawet tego wskaznika w okolicach punktéw zwrotnych w 1999 oraz 2000
r. budzi zastrzezenia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze gorny punkt zwrotny w 1995 r. sygnalizowa-

ty wszystkie z rozpatrywanych wskaznikéw, nie moze to jednak stanowi¢ podstawy do pozy-
tywnej ich oceny, szczegdlnie z perspektywy dlugosci badanego okresu. Nie nalezy jednak
réwniez definitywnie dyskwalifikowac tych konstrukcji, a traktowac je jako eksperymentalne

12 ¢.d. ...Na podstawie wartosci MCD (ktora najcze$ciej przyjmowata wartos¢ 3) wskaznikow wyprze-
dzajacych mozna powiedzie¢, ze trzy kolejne miesiace wzrostu swiadcza o tendencjach wzrostowych, zas
trzy kolejne miesiace spadku wartosci wskaznika $wiadcza o tendencjach zwolnienia gospodarczego, co
moze stanowi¢ sygnat ostrzegawczy. Jednak regule t¢ uzupelnia si¢ 0 wymog speknienia tzw. zasady ,,3U7,

wedlug ktérej w momencie zmiany kierunku przebiegu wskaznikow obserwowane zmiany musza by¢ utrwa-
lone, uwidocznione oraz upowszechnione.
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Tabela 3. Wskazniki wyprzedzajace barometrow koniunktury w gospodarce zywnosciowej wzgledem wskaznika
referencyjnego WKGZ92 01 wyznaczone na podstawie lat 1992-2005

Kod Skiadniki czastkowe agregowanych wskaznikow wyprzedzajacych Korelacja krzyzowa
wskaznika barometrow wzgledem wskaznika
referencyjnego
WKGZ92 01
wyprzedzenie
w miesigcach
BA 17 Prognoza sytuacji gospodarczej przedsigbiorstw w produkcji -24 0,32
maszyn i urzadzen dla rolictwa i lesnictwa
C 01 Ceny skupu pszenicy -24 0,60
C 02 Ceny skupu zyta -24 0,42
H92 07 Rachunek biezacy bilansu platniczego -18 0,45
PR92 15 Skup ziemniakdw -17 0,47
H 03 Import zywnosci i zwierzat zywych -16 0,52
BA 12 Prognoza zobowiazan finansowych przedsigbiorstw produkcyjnych -15 0,25
art. spozywezych, napojow i wyr. tytoniowych
192 05 Naklady inwestycyjne w przemysle spozywczym -13 0,60
PR92 20 Sprzedaz pasz tresciwych -13 0,51
BA 18 Wskazmik koniunktury w placowkach bankowych PENGAB -12 0,25
PR92 18 Produkcja nawozow fosforowych w przeliczeniu na czysty skladnk — -11 0,45
T92 01 Przewozy fadunkéw ogdlem -11 0,37
C92 06 Relacja cen skupu zywca wieprzowego do cen skupu zyta -8 0,22
KHIS92 01 Wskaznik koniunktury ogélnogospodarczej Hiszpanii -8 0,42
KN92 01 Wskaznik koniunktury ogénogospodarczej Niemiec -8 0,22
KUSA92 01  Wskazik koniunktury ogoélnogospodarczej USA -6 0,34
BA 02 Wskaznik ogdlnej sytuacji przedsigbiorstw w przetworstwie -4 0,18
przemyslowym
H 02 Eksport zywnosci i zwierzat zywych -4 0,54
KITAL92 01  Wskaznik koniunktury ogélnogospodarczej Wioch -4 0,30
KUE92 01 Wskaznik koniunktury ogénogospodarczej krajow UE -4 0,18
PK 08 Gotéwka w obiegu -3 0,45
BA 08 Prognoza sytuacji gospodarczej w produkcji artykutéw spozywcezych, -2 0,26
napojow i wyrobow tytoniowych
PR92 21 Poglowie trzody chlewnej -2 0,51
H92 05 Tmport towaréw ogdlem -1 0,52
PR92 02 Produkcja sprzedana przemystu ogolem -1 0,53
PR92 04 Produkcja przemystu elektromaszynowego -1 0,36
PR92 06 Produkcja sprzedana przemystu spozywczego -1 0,72

R — wspolezynnik korelacji krzyzowe;.
Zrédlo: obliczenia wlasne.

wymagajace dalszego testowania, tym bardziej, ze cecha wspo6lna dla barometru w rolnic-
twie, przemysle spozywczym, jak i gospodarce zywnosciowej sa trudnosci zwiazane z sy-
gnalizowaniem dolnych punktow zwrotnych pod koniec badanego okresu.

Wiasnosci wskaznikéw wyprzedzajacych dla dwoch oddzielnie analizowanych okre-
sow 1975-2005, jak i 1992-2005 zachowuja szeregi czasowe produkcji nawozdéw fosforo-
wych w przeliczeniu na czysty sktadnik, produkcji sprzedanej przemyshu spozywczego oraz
wskaznik koniunktury ogélnogospodarczej USA.
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WNIOSKI

1. Barometry koniunktury sa przydatne w ocenach aktualnego stanu gospodarki zyw-
nosciowej i jej krétkookresowych prognozach Wykorzystujac metode barometru koniunk-
tury mozna odtworzy¢ obraz wahan i wykorzysta¢ prawidtowosci przebiegu szeregéw cza-
sowych do wezesnego wykrycia zwrotow koniunktury.

2. Barometry lepiej pelnig funkcje prognostyczne w fazach recesji niz w fazach ekspan-
sji, kiedy to wykazuja tendencje do pozostawania w tyle za wskaznikiem referencyjnym.

3. Skonstruowane barometry umozliwiaja budowe prognoz z horyzontem czasowym,
zdeterminowanym przez wielkos¢ wyprzedzenia wskaznikow wyprzedzajacych wzgledem
wskaznikow referencyjnych. Najdluzsze okresy wyprzedzenia sygnatu dla zbudowanych
barometrow nie przekraczaja pot roku.

4. W odniesieniu do budowy barometru koniunktury dla gospodarki zywnosciowej
istnieja znaczne ograniczenia zwigzane z niewielka liczba wskaznikow wyprzedzajacych.
Jest to konsekwencja stosunkowo wczes$nie wystepujacych zmian w warto$ci produkcji
sprzedanej przemyshu spozywczego w stosunku do przebiegu innych wskaznikow gospo-
darczych.

5. Analiza cykli koniunktury dla okresu zaczynajacego si¢ od 1992 r. nie daje podstaw
do poprawnej identyfikacji mozliwych wahan cyklicznych. Jest to zbyt krétki okres, aby
zaobserwowane zjawiska uznac za trwale prawidtowosci rozwoju. Ustalenia dotyczace wa-
han sezonowych sa bardziej pewne i zachowaja prawdopodobnie swa moc réwniez w naj-
blizszej przysztosci.

6. Przeprowadzone badania potwierdzaja, ze recesje gospodarcze sa zjawiskiem cy-
klicznie wystepujacym. Jesli zatem wystapienie kolejnej recesji jest prawdopodobne, uza-
sadnia to potrzebe konstrukcji prognoz ostrzegawczych, przewidujacych mozliwos$¢ wy-
stapienia spowolnienia wzrostu gospodarczego, czy tez absolutnego spadku produkcji.

7. Adaptacja metod badania wahan cyklicznych i budowy barometréw koniunktury
stosowanych w krajach OECD daje dobre rezultaty w analizie cykli i budowie barometrow w
gospodarce zywnosciowej w Polsce.
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Mracin Idzik

COMPOSITE LEADING INDICATORS OF BUSINESS ACTIVITY FOR FOOD
ECONOMY IN THE PERIOD 1975-2005 AND 1992-2005

Summary

The author presents a composite leading indicators of business activity for food sector, compiled
according to the OECD methodology. First part of the paper examines the chronology and the amplitude
of growth cycles observed in the development of the economy in the period of 1975-2005. The second
part presents for alternative versions of composite leading indicators for food sector. All are well
correlated with the reference cycle, but they display very short leads if any. Nonetheless, the barometer
may be useful in monitoring cyclical developments in the economy.
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