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Synopsis. Celem badan byto ustalenie zroznicowania sytuacji finansowej przedsigbiorstw
sektora spozywczego w Polsce w latach 2013-2015, zuwzglednieniem ich formy prawne;j. Przed-
sigbiorstwa w kolejnych latach usystematyzowano wedtug formy prawnej i podzielono na sze$¢
grup: spotki akeyjne, z ograniczong odpowiedzialnoscia, jawne, komandytowe, jednoosobowa
wlasno$¢ prywatna i spotdzielnie. Stwierdzono, ze kazda forma prawna stwarza mozliwosci
do efektywnego — z punktu widzenia sytuacji finansowej — funkcjonowania przedsigbiorstw
sektora spozywczego, mimo roéznic w sytuacji finansowej poszczegolnych grup przedsigbiorstw.

WPROWADZENIE

Przedsiebiorstwa funkcjonujace w rolnictwie zorganizowane s3 w réoznych formach
prawnych. Okresowo pojawiaja si¢ dyskusje, czy takie zréznicowanie ma znaczenie dla
kondycji finansowej przedsiebiorstw. Szczegdlnie interesujacym zakresem dziatalnosci
jest sektor spozywczy, gdyz jest zwigzany z wytwarzaniem podstawowych dobr niezbed-
nych do trwania i rozwoju ludzkosci — zywnos$ci. Dlatego pogrupowano przedsigbiorstwa
sektora spozywczego wedtug form prawnych. Wydzielono: spolki akcyjne, z ograniczong
odpowiedzialnoscia, jawne, komandytowe, jednoosobowe przedsigbiorstwa wiasnosci pry-
watnej i spoldzielnie. Powstaly juz opracowania, w ktorych dowiedziono, ze forma organi-
zacyjno-prawna ma znaczenie w ksztaltowaniu sytuacji finansowej podmiotow. Nie mozna
przesadzaé, ze tylko forma prawna odgrywa kluczowa role w poprawie czy pogorszeniu
sytuacji finansowej konkretnego przedsigbiorstwa, ale mozna stwierdzi¢, ze formy prawne
przedsigbiorstw generuja okreslone powigzania formalno-prawne czy wymogi kapitatowe.

Na wazny problem wtasnos$ci zwracal uwagg Leszek Balcerowicz. Wedhug niego, ana-
lizujac wptyw czynnika wlasnosci na tempo rozwoju gospodarki, nalezy zwrdci¢ uwage na
dwa powigzane sktadniki: rezim przedsigbiorczosci (swoboda przedsi¢biorczosci czy tez
prawna blokada zaktadania przedsigbiorstw innych niz panstwowe) oraz strukturg wlasno-
Sciowg gospodarki (dominacja sektora prywatnego albo panstwowego) [Balcerowicz 1998].
Zdaniem Piotra Zalewy, przywotujacego Grzegorza Koztowskiego, forma zorganizowania
czynnikow produkcji —obok mechanizmu regulujacego zycie gospodarcze —jest jednym z
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elementow konstytutywnych systemu ekonomicznego [Zalewa 2016]. P. Zalewa stwierdzit
tez, ze klasyczne, rodzinne gospodarstwo od transnarodowej korporacji o rozproszonym
akcjonariacie odroznia niemal wszystko [Zalewa 2016]. Michat Zator i Pawet Maryniak
zwrocili uwage na problem rozdzielenia wlasnosci i zarzadzania w spotkach akcyjnych,
co przejawia si¢ problemem pana i stugi, a to z kolei wyraznie ogranicza mozliwo$¢ sku-
tecznego sprawowania kontroli wtascicielskiej w tych spotkach [Zator, Maryniak 2013].
Z kolei Justyna Kulawik-Dutkowska zauwazyta, ze przedsigbiorstwa moga zmienia¢ swoj
status, a takze strukture wtasnosci [Kulawik-Dutkowska 2014].

Wojciech Zigtara prowadzit badania dotyczace przedsigbiorstw powstalych z bytych
panstwowych gospodarstw rolnych, ktore rozpoczety dziatalno$¢ w réznych formach praw-
nych [Zigtara 2009]. Jak stwierdzit Jarostaw Gotebiewski, warunki otoczenia makroekono-
micznego sg waznym elementem prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstw
przemystu spozywczego [Golebiewski 2011]. Jednoczesnie stwierdzit on, ze chociaz
czynniki makroekonomiczne réznicowaly sytuacj¢ finansowg przedsigbiorstw przemystu
spozywczego, to wigksze znaczenie mialy zmienne cechujace strukturg aktywow, zrodet
finansowania i poziom odprowadzanego podatku dochodowego [Gotebiewski 2011]. Z
kolei Michal Chmielewski i Alina Danitowska stwierdzili, ze przemyst spozywczy nie
jest w polu najwickszego zainteresowania funduszy inwestycyjnych, a przyczyny tego
nalezy upatrywaé¢ m.in. w problemie narazenia gospodarki zywnos$ciowej na dzialanie
wielu niekorzystnych czynnikow o wysokiej nieprzewidywalnosci. Do czynnikow tych
mozna zaliczy¢ np. duze wahania zbioréw produktéw rolnych ze wzglgdu na niesprzyja-
jace warunki klimatyczne, spekulacje na §wiatowych rynkach podstawowych produktow
rolnych czy produkcje biopaliw [Chmielewski, Danitowska 2012].

Andrzej Parzonko zwrdcil uwage na wazng rolg polskiego eksportu rolno-spozywczego
w Polsce (w 2010 roku 11,3%), a takze duze znaczenie eksportu w bilansie handlowym i
ptatniczym Polski [Parzonko 2013]. Zdaniem Janiny Sawickiej, nie pomniejszajac roli eks-
portu, nalezy pamigtac, ze w decydujacym stopniu o perspektywach branzy zywnosciowe;j
oraz dynamice jej rozwoju decyduje popyt na zywnos$¢ w kraju [Sawicka 2010]. Nie ma
wigc watpliwosci, ze sektor spozywcezy jest waznym obszarem funkcjonowania w kraju,
a w ramach sektora funkcjonuje wiele podmiotow gospodarczych o wielu odmiennych
formach prawnych, co generuje kolejne réznice w funkcjonowaniu tych jednostek, a zatem
i potencjalnych mozliwosciach ksztattowania sytuacji finansowe;.

Z badan Justyny Franc-Dabrowskiej wynika, ze przedsi¢biorstwa pogrupowane w
zaleznosci od formy organizacyjno-prawnej charakteryzowaty si¢ znacznymi réznicami w
zakresie czynnikow produkcji, jednak nie dato to jak dotychczas podstawy do jednoznacz-
nego stwierdzenia, ze rozdziat wlasnosci od zarzadzania skutkowat zroznicowang sytuacja
finansowg przedsigbiorstw sektora spozywczego [Franc-Dabrowska 2008]. Wyraznie
jednak réznicowala si¢ sytuacja, gdy analizie poddano decyzje o przeznaczeniu zysku
netto. W tym wypadku wystgpowaly rdznice w przedsigbiorstwach sektora spozywczego
w zaleznosci od formy wihasnosci [Franc-Dabrowska 2010]. Mozna zatem uznac, ze istnieja
pewne warunki brzegowe, poza ktore przedsigbiorstwo cheace utrzymac si¢ na rynku i
rozwijac si¢, nie moze wyj$¢. Musi zosta¢ zachowany pewien rezim finansowy. Z drugiej
jednak strony, zakres i mozliwo$ci podejmowania decyzji finansowych bez watpienia
umozliwiajg wypracowywanie lepszych efektow przy podejmowaniu wyzszego ryzyka i
gorszych przy bardziej zachowawczej postawie. Czy zatem forma prawna ma tutaj zna-
czenie? W mojej opinii, w pewnym zakresie tak.
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CEL I METODA BADAN

Celem badan byto ustalenie zrdéznicowania sytuacji finansowej przedsigbiorstw sektora
spozywczego w latach 2013-2015, z uwzglgdnieniem ich formy prawnej. Aby zrealizowaé
cel, przygotowano baz¢ danych finansowych przedsi¢biorstw sektora spozywczego, pozy-
skujac dane z bazy EMIS. Przyjeto warunki brzegowe dla przedsi¢cbiorstw prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza (niebedacych w likwidacji, upadtosci czy o innym uniemozliwia-
jacym dziatalnos$¢ gospodarcza statusie), ustalajac minimalny poziom aktywow ogotem o
wartosci 5 tys. zt. Wyeliminowano rowniez grupy przedsigbiorstw mato licznie reprezen-
tujace takie formy prawne, jak: spotka cywilna (6 podmiotdéw tacznie w okresie trzyletnim,
spotka komandytowo-akcyjna — 10 podmiotow oraz inne — 5 jednostek). Po weryfikacji
dostepnych danych ostatecznie do badania zakwalifikowano 2256 przedsiebiorstw, w
tym w 2013 roku — 977, 2014 roku — 559 1 2015 roku — 720. Liczba przedsi¢biorstw byta
zmienna, a zatem dane stanowig panel niezbilansowany, jednak nie utrudnia to realiza-
cji celu badan. Przedsigbiorstwa w kolejnych latach usystematyzowano wedtug formy
prawne;j. Liczba przedsi¢biorstw w poszczegdlnych wojewddztwach byta zroznicowana,
co jest naturalng cecha rozktadu podmiotéw gospodarczych. Aby zrealizowaé cel badan,
wykonano analiz¢ poréwnawcza metoda opisows, a wybrane dane zaprezentowano w
formie tabelarycznej 1 graficzne;j.

CHARAKTERYSTYKA PROBY BADAWCZE]

W tabeli 1. zawarto wybrane dane charakteryzujace badane grupy przedsigbiorstw.
Liczba przedsigbiorstw w danej formie prawnej byta zréznicowana w danym roku i zmien-
na wraz z uptywem czasu. Najliczniej byly reprezentowane podmioty w formie spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cia oraz spotki jawnej. Najmniej licznie reprezentowane byty
spotki komandytowe i przedsigbiorstwa jednoosobowej wlasnosci prywatnej. Interesuja-
ce jest zroznicowanie przecietnej liczby osob zatrudnionych, ktorych najwiecej bylo w
spotkach akcyjnych, spotkach komandytowych i spétdzielniach, natomiast zatrudnienie
w pozostalych formach prawnych byto na relatywnie zblizonym poziomie. W badanych
latach $rednio dla wszystkich form prawnych wahato si¢ ono w zakresie 161-211 o0sob.
Interesujaca zmienna, ktorg mozna scharakteryzowac badane grupy przedsigbiorstw, byt
dhug netto. Na tej podstawie mozna stwierdzié, ze najkorzystniejszg sytuacjg charaktery-
zowaly si¢ spotki akcyjne i spotki komandytowe, nieco mniej korzystng spotki z ograni-
czong odpowiedzialnos$cig i jawne. Najgorzej sytuacja prezentowata si¢ w spotdzielniach,
w ktorych $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie wystarczaly na pokrycie zobowiagzan
oprocentowanych. W pewnym zakresie mozna t¢ sytuacj¢ argumentowac nieco inng
formuta funkcjonowania spétdzielni w stosunku do dziatalno$ci spotek, niemniej warto
bytoby rowniez w podmiotach zorganizowanych jako spotdzielnie zwigkszy¢ pokrycie
zobowigzan oprocentowanych srodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami.
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Tabela 1. Wybrane dane charakteryzujace badane grupy przedsigbiorstw

Forma prawna Liczba Przecigtna liczba  Przecigtna warto$¢
przedsigbiorstw zatrudnionych  dtugu netto” [tys. zt]
2013
Spotka akcyjna 89 542 21,47
Spotka z o.0. 510 182 6,94
Spotka jawna 160 113 3,32
Spotka komandytowa 61 244 16,97
Jednoosobowa wtasno$§¢ prywatna 63 150 2,63
Spotdzielnia 94 238 -4,44
Razem/$rednio 977 211 6,9
2014
Spotka akcyjna 37 496 11,59
Spotka z o.0. 313 138 4,34
Spotka jawna 98 114 3,50
Spotka komandytowa 38 153 8,95
Jednoosobowa wtasno$¢ prywatna 35 129 1,03
Spoétdzielnia 38 188 0,66
Razem/$rednio 559 161 4,53
2015
Spotka akcyjna 74 479 14,90
Spotka z o.0. 398 163 8,74
Spotka jawna 108 81 2,99
Spotka komandytowa 33 284 60,58
Jednoosobowa wtasno$¢ prywatna 38 140 1,16
Spoétdzielnia 69 260 -7,48
Razem/$rednio 720 197 8,93

" Dhug netto = zobowigzania oprocentowane — (rodki pienigzne + ekwiwalenty).
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych z bazy EMIS (dostep: 2.01.2017).

WYNIKI BADAN

W tabeli 2. przedstawiono wybrane dane charakteryzujace poziom aktywow badanych
grup przedsiebiorstw. Nie jest zaskoczeniem najwicksza wartos¢ aktywdw ogotem spotek
akcyjnych (w kolejnych latach przekraczajaca 200 tys. zl). Druga grupa podmiotéw ce-
chujaca si¢ majatkiem najwigkszej wartosci byly spotki komandytowe. Z kolei ze wzgledu
na wartos$¢ aktywow do najmniejszych podmiotéw nalezaty spotki jawne i jednoosobowe
przedsi¢biorstwa wlasnosci prywatnej (warto$¢ aktywow ogdtem oscylowala przecigtnie
wokot 25 tys. z1). Sa to cechy charakterystyczne rowniez dla innych sektordéw, gdzie — z
natury rzeczy — najwigkszymi wartosciowo podmiotami sa spotki akcyjne. Stwierdzono
zatem, ze spotki akcyjne posiadaly aktywa ogotem o wartosci okoto 10-krotnie wyzszej
niz grupy najmniejszych podmiotéw z branzy spozywczej.

Dla wyrazniejszego zobrazowania roznic w strukturze majatku, na rysunku 1. przed-
stawiono udziat aktywow obrotowych w aktywach ogotem badanych grup przedsigbiorstw.
Nalezy zaznaczy¢, ze we wszystkich badanych latach i niemal we wszystkich formach
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Tabela 2. Wybrane dane dotyczace aktywow badanych grup przedsigbiorstw

Forma prawna Aktywa Aktywa Aktywa Zapasy Naleznosci Inwestycje
ogblem trwale obrotowe krotkoterminowe
tys. zt
2013
Spoétka akcyjna 231,31 117,54 113,78 37,88 47,63 26,81
Spotka z o.0. 87,65 47,55 40,10 12,93 19,51 5,58
Spoétka jawna 22,92 11,46 11,46 3,36 5,40 1,26
Spoétka komandytowa 117,51 64,97 52,54 11,70 28,28 10,66
Jednoosobowa wilasno$¢ 34,62 18,05 16,57 5,02 7,95 1,90
prywatna
Spoétdzielnia 64,10 27,52 36,57 7,51 18,10 8,84
Razem/$rednio 86,32 45,28 41,04 12,53 19,43 7,12
2014
Spoétka akcyjna 205,68 124,70 80,54 31,81 33,97 12,78
Spotka z o.0. 70,05 39,12 30,56 8,36 14,10 6,59
Spoétka jawna 28,18 15,70 11,99 3,44 5,91 1,80
Spotka komandytowa 99,32 64,24 34,55 7,89 22,61 2,32
Jednoosobowa wlasnos¢ 27,57 15,23 11,74 2,77 5,54 2,46
prywatna
Spotdzielnia 38,53 17,87 19,97 5,24 9,00 4,68
Razem/$rednio 68,87 39,45 28,99 8,46 13,67 5,48
2015
Spoétka akcyjna 238,57 121,16 116,86 36,21 46,50 34,21
Spoétka z o.0. 89,67 48,82 40,39 13,82 18,68 6,65
Spotka jawna 19,59 9,54 9,60 3,30 3,94 1,50
Spotka komandytowa 144,85 99,58 4482 11,18 23,64 8,33
Jednoosobowa wlasnos¢ 32,63 17,03 15,03 4,92 6,32 2,79
prywatna
Spoétdzielnia 88,48 39,71 4838 11,16 22,45 13,04
Razem/$rednio 93,87 50,14 43,26 13,67 19,27 9,09

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych z bazy EMIS (dostep: 2.01.2017).

prawnych przedsigbiorstw w strukturze aktywow dominowaty aktywa trwate. Udziat ak-
tywow obrotowych piecdziesiecioprocentowy lub wyzszy cechowal we wszystkich latach
spotdzielnie oraz w 2013 roku spétki jawne. Wyraznie najnizszym udzialem aktywow
obrotowych w aktywach ogdétem charakteryzowaty si¢ spotki komandytowe. Oznacza to,
ze rowniez byla to grupa przedsigbiorstw o najmniej elastycznym finansowo majatku (w
2015 roku prawie 70% majatku stanowity aktywa trwate). Byta to rowniez forma prawna
cechujaca si¢ najnizszym udziatem zapaséw w aktywach ogédtem (ponizej 10%). Udziat
zapasow w aktywach ogdtem w pozostatych formach prawnych zawierat si¢ w zakresie
10-17%. W badanych grupach przedsigbiorstw najbardziej jednolita sytuacja uksztaltowata
si¢ w zakresie udzialu naleznosci w aktywach ogoétem.

O ile réznice wartosciowe sg znaczne — co jest skutkiem réznic w wartosci spolek, o
tyle niemal we wszystkich formach prawnych ich udziat ksztaltowat si¢ powyzej 20% (poza
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spotkami akcyjnymi w latach 2014 1 2015 oraz spétkami komandytowymi i jednoosobowy-
mi przedsigbiorstwami wlasnosci prywatnej w 2015 roku). Udziat naleznosci w aktywach
ogotem nalezy uznac za charakterystyczny dla spotek sektora spozywczego. Zréznicowanie
zaobserwowano rowniez w wypadku inwestycji krotkoterminowych, ktorych udziat srednio
dla wszystkich badanych przedsigbiorstw wahat si¢ od 7,96% w 2014 roku do 9,68% w 2015
roku. Jest to dos¢ wysoki udziat sktadnikéw najbardziej ptynnych aktywow, co powinno umoz-
liwia¢ przedsigbiorcom sprawne funkcjonowanie w zakresie ptatnosci. Nalezy zatem uznac,
ze nie stwierdzono znaczacych réznic w strukturze aktywow badanych grup przedsigbiorstw.

W tabeli 3. przedstawiono wybrane informacje dotyczace pasywow badanych grup
przedsigbiorstw. Jedng z podstawowych informacji finansowych, ktora stuzy ocenie bezpie-
czenstwa finansowego przedsigbiorstwa, jest kapitat wtasny i jego udzial w finansowaniu
dziatalnosci. Przyjmuje si¢, Zze bezpieczny jego poziom jest wtedy, gdy rownowazy lub
przewyzsza wartos¢ aktywow trwatych. Najwyzszy udziat kapitatu wtasnego w pasywach
ogoblem (rys. 2.), jednoczesnie wyzszy od udziatu aktywow trwatych w aktywach ogdtem,
cechowat takie formy prawne, jak: spotki akcyjne, jednoosobowe przedsigbiorstwa wia-
sno$ci prywatnej i spotdzielnie. Mozna wigc stwierdzi¢, ze bezpieczenstwo finansowe w
tych grupach przedsiebiorstw byto najwicksze. Najnizszy udziat kapitatu wiasnego w pa-
sywach ogotem i nizszy niz udziat aktywow trwatych w aktywach ogoétem cechowat spotki
komandytowe, a zatem bezpieczenstwo finansowe tej formy prawnej byto najmniejsze.

W ocenie struktury finansowania wazny jest udziat zobowigzan krétkoterminowych.
Srednio dla wszystkich badanych przedsigbiorstw ksztaltowat si¢ on na poziomie okoto
30%, a rozstep w latach 2013-2015 wyniost 29,65-33,00-98,00%. Dominujacy udziat w tej
pozycji zobowigzan miaty zobowigzania handlowe, ktore stanowity $rednio okoto 20%. Naj-
wyzszy ich udziat cechowat spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotki komandytowe
i spotdzielnie w 2013 roku oraz spoltki z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotdzielnie w
2015 roku. Generalnie zauwazalny byt kierunek malejacego udziatu tej kategorii finansowe;j,
co wskazuje na dobra sytuacje finansowa przedsigbiorstw sektora spozywczego.

Sp- akeyjna Sp.zo.0. Sp. jawna Sp. Jednoosobowa Spétdzielnia
komandytowa wtasno$é
02013 HW2014 N2015 prywatna

Rysunek 1. Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogétem badanych grup przedsigbiorstw
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych z bazy EMIS (dostep: 2.01.2017).
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Tabela 3. Wybrane dane dotyczace pasywow badanych grup przedsi¢biorstw

Forma prawna Kapitat ~ Zobowig- Zobowia- Zobowig- Pozyczki Zobowia-
wlasny zania zania zania krotkoter- zania
ogotem  dlugoter- krotkoter- minowe handlowe
minowe  minowe

tys. zt
2013
Spotka akcyjna 131,72 99,16 28,47 70,45 20,28 39,82
Spotka z 0.0. 43,26 43,89 12,58 31,03 6,58 20,93
Spoétka jawna 11,31 11,13 3,32 7,44 2,08 4,14
Spotka komandytowa 51,48 65,54 19,42 46,02 6,43 32,90
Jednoosobowa 20,35 13,71 3,72 9,71 2,46 5,81
wlasnos$¢ prywatna
Spoétdzielnia 35,16 28,44 7,20 20,72 2,47 15,50
Razem/$rednio 43,34 41,48 11,85 29,33 6,36 19,11
2014
Spotka akcyjna 128,62 76,76 18,47 58,27 13,79 38,03
Spoétka z o.0. 39,34 30,24 8,29 21,65 4,48 14,32
Spoétka jawna 14,67 13,05 4,63 8,10 1,60 4,92
Spoétka komandytowa 53,92 44,92 17,58 26,92 6,27 16,32
Jednoosobowa 17,49 9,60 2,56 6,77 1,48 3,94
wlasnos¢ prywatna
Spoétdzielnia 20,13 17,87 6,24 11,34 2,44 6,82
Razem/$rednio 39,24 29,17 8,46 20,42 4,40 13,22
2015
Spoétka akcyjna 132,26 105,74 40,57 64,69 16,82 37,49
Spoétka z o.0. 41,93 47,27 15,23 31,69 7,83 20,35
Spoétka jawna 9,75 9,35 2,65 6,40 2,38 3,21
Spoétka komandytowa 46,48 97,94 54,15 43,42 13,84 20,55
Jednoosobowa 19,16 13,00 2,78 10,03 2,64 6,13
wlasnos$¢ prywatna
Spoétdzielnia 54,74 33,23 8,93 23,80 2,33 18,52
Razem/$rednio 46,62 46,76 16,44 29,92 7,37 18,55

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z bazy EMIS (dostep: 2.01.2017).

W tabeli 4. przedstawiono wybrane dane finansowe charakteryzujace przychody i
koszty oraz wyniki finansowe przedsiebiorstw sektora spozywczego. Srednia warto§é
przychodow ogotem najwyzsza byla w 2013 roku, z wyraznym pogorszeniem wolumenu
w 2014 roku i zwigkszeniem obrotu w 2015 roku. Zdecydowanie najwigkszy obrot cecho-
wal spotki akcyjne (rozstep 329-254 tys. zt), natomiast najnizszy spotki jawne (rozstep
53-56 tys. zt). Wysokie przychody ze sprzedazy charakteryzowaty spoltki z ograniczong
odpowiedzialno$cig, komandytowe oraz spétdzielnie. We wszystkich badanych formach
prawnych przedsiebiorstw relatywnie mate znaczenie sposrod pozycji kosztowych miata
amortyzacja (takze w tych grupach przedsigbiorstw, ktore cechowal najwyzszy udziat
aktywow trwalych w aktywach ogotem). Dominujacymi kosztami byly te zwigzane z zu-
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Rysunek 2. Udziat kapitalu wlasnego w pasywach ogétem badanych grup przedsigbiorstw
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych z bazy EMIS (dostep: 2.01.2017).

Tabela 4. Wybrane dane dotyczace rachunku wynikoéw badanych grup przedsigbiorstw

Forma prawna Przychody = Amortyzacja  Surowce  Swiadczenia Wynik
ze sprzedazy i materialy pracownicze finansowy
netto
tys. zt
2013
Spotka akcyjna 328,69 -5,02 -120,72 -18,22 21,74
Spotka z o.0. 151,86 -2,60 -83,85 -9,39 5,32
Spotka jawna 56,06 -0,84 -32,14 -3,51 2,28
Spotka komandytowa 197,59 -2,23 -60,98 -8,44 8,34
Jednoosobowa 86,17 -1,25 -47,85 -5,45 3,76
wlasnos$¢ prywatna
Spotdzielnia 160,44 -3,63 -138,00 -11,73 2,06
Razem/$rednio 151,73 -2,42 -77,08 -8,70 6,09
2014
Spotka akeyjna 254,22 -5,76 -77,64 -16,96 20,86
Spotka z o.0. 105,34 -1,91 -57,00 7,45 2,96
Spotka jawna 53,02 -1,05 -27,71 -4,18 2,91
Spotka komandytowa 195,76 -1,76 -38,34 -7,07 9,00
Jednoosobowa 67,26 -1,40 -41,03 -5,93 4,23
wlasnos$¢ prywatna
Spotdzielnia 90,95 -1,27 -53,65 -6,23 0,84
Razem/$rednio 108,81 -1,88 -50,07 -7,17 4,22
2015
Spotka akeyjna 294,66 -2,09 -72,47 -15,18 8,38
Spotka z o.0. 134,89 -2,33 -67,56 -8,49 4,17
Spotka jawna 42,00 -0,57 -24,12 -3,13 2,07
Spotka komandytowa 132,82 -2,68 -68,54 -9,36 8,55
Jednoosobowa 88,74 -1,18 -43,74 -5,65 3,18
wlasnos$¢ prywatna
Spotdzielnia 199,99 -5,66 -194,13 -17,11 1,91
Razem/$rednio 141,09 -2,22 -69,45 -8,54 4,22

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z bazy EMIS (dostep: 2.01.2017).
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zyciem surowcow i materiatow. Najlepsza relacja kosztow zuzycia surowcdw i materiatow
do przychodéw ze sprzedazy cechowaty si¢ najwigksze spotki — akcyjne i komandytowe.
Najmniej korzystna relacja charakteryzowata spotdzielnie, co jest charakterystyczne dla
tej formy prawnej. Przecigtnie w mniejszych spotkach udzial tej grupy kosztow w przy-
chodach ze sprzedazy przekraczat 50%, a zatem stanowit znaczacy udzial obrotu. Miato
to tylko czesciowe odzwierciedlenie w wyniku finansowym netto. Warto§ciowo najwyzszy
wynik finansowy wypracowywany byt w spotkach akcyjnych i komandytowych. Jednak
ze wzgledu na relacje miedzy wynikiem finansowym netto a poziomem przychodow ze
sprzedazy najkorzystniej sytuacja ksztattowata si¢ w spotkach jawnych i jednoosobowych
przedsigbiorstwach wtasnosci prywatnej. W latach 2013 i 2014 najlepszg relacja cecho-
waly si¢ spotki akcyjne (8,21-6,61%), jednak niewiele gorsza miaty spotki jawne w latach
201412015 (odpowiednio 5,49 1 4,93%) oraz jednoosobowe przedsi¢biorstwa wlasnosci
prywatnej w latach 2013 12014 (odpowiednio 4,36 1 6,29%). Nie mozna zatem stwierdzic,
ze najlepsza efektywnoscia finansowa cechowaty si¢ spotki najwigksze, mimo pewnych
réznic w strukturze majatku, zrédet finansowania i kosztow.

PODSUMOWANIE

Z przeprowadzonych badan wynika, ze przedsigbiorstwa z sektora spozywczego
funkcjonuja we wszystkich dostgpnych formach prawnych. Stwierdzono wyrazne r6znice
w warto$ci majatku przedsiebiorstw w zalezno$ci od formy prawnej, a do najwickszych
w tym zakresie mozna zaliczy¢ spotki akcyjne i komandytowe. Spotki te cechowaty sie
réwniez nieco odmienna strukturg sktadnikéw majatku, w wickszym stopniu gospodarujac
na aktywach trwatych. W pozostatych formach prawnych charakterystyczny byt wigkszy
udziat aktywow obrotowych. Mimo to wszystkie badane grupy przedsigbiorstw cechowaty
si¢ podobnym udziatem naleznosci. Pewne réznice w sytuacji finansowej migedzy formami
prawnymi przedsigbiorstw zaobserwowano w zakresie pasywow, gdzie w najwigkszych
spotkach finansowano dziatalno$¢ w mniejszym zakresie kapitatem wtasnym niz w takich
formach prawnych, jak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, jawna, jednoosobowe
przedsigbiorstwo wlasnosci prywatnej i spotdzielnia. Dodatkowo w wigkszych przedsie-
biorstwach gorsza byla relacja migdzy kapitatem wiasnym i aktywami trwalymi, a tym
samym mniejsze przedsigbiorstwa cechowaty si¢ wigkszym bezpieczenstwem finanso-
wym. Pewne roznice sytuacji finansowej przedsigbiorstw w zalezno$ci od formy prawnej
zaobserwowano rowniez w zakresie przychodéw i relacji kosztowo-przychodowych oraz
wyniku finansowego. Stwierdzono, ze mimo réznic w poziomie i strukturze aktywow
oraz pasywow nie mozna stwierdzi¢, ze jaka$ grupa przedsi¢gbiorstw funkcjonuje mniej
efektywnie finansowo. Reasumujac, uznano, ze z punktu widzenia sytuacji finansowej
kazda forma prawna stwarza mozliwosci do efektywnego funkcjonowania przedsigbiorstw
sektora spozywczego.
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Justyna Franc-Dgbrowska

THE RELATIONSHIP BETWEEN THE LEGAL FORM AND THE FINANCIAL SITUATION
OF FOOD BUSINESSES

Summary

The aim of the study was to determine the diversity of the financial situation of the food sector in the
period 2013-2015, taking into account the legal form of the companies. In the consecutive years the com-
panies were systematized according to the legal form and divided into six groups: joint-stock companies,
limited liability partnerships, private unlimited companies, limited partnerships, sole private properties
and cooperatives. It was found that, from the point of view of the financial situation, each legal form pro-
vides opportunities for effective functioning of the food businesses, despite the differences in the financial
situation of individual groups of companies.
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