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S ynopsis. Glownym celem artykutu jest okreslenie zréznicowania kondycji finansowe;j
gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i kdz na podstawie europejskiego systemu
danych rachunkowych gospodarstw rolnych FADN. Kondycje¢ finansowa gospodarstw scha-
rakteryzowano z perspektywy plynnosci finansowej, zadtuzenia, produktywnosci i rentow-
nosci oraz miary syntetycznej oszacowanej metoda TOPSIS. Uzyskane wyniki wskazuja, ze
najstabsza kondycja finansowa cechowaty si¢ gospodarstwa na Litwie, w Holandii, Finlandii,
Francji oraz na Wegrzech. Generalnie niska ocena kondycji finansowej gospodarstw w tych
krajach wynika z wigkszego ryzyka ptynnosci finansowej, nizszego stopnia wyptacalno$ci oraz
niskiej rentownosci. Z kolei wysoka efektywnoscia wyrozniaty si¢ gospodarstwa w Austrii,
Wielkiej Brytanii, Grecji, Wloszech oraz Hiszpanii. Wysoka ogélna ocena kondycji finansowej
gospodarstw w tych krajach wynika przede wszystkim z bezpiecznego poziomu zadtuzenia,
wysokiej produktywnosci oraz z wysokiej rentownosci.

WSTEP

Rolnictwo Unii Europejskiej (UE) jest silnie zréznicowanie pod wzgledem struktury i
poziomu rozwoju. W znaczacej mierze jest ono determinowane przez czynniki o charakterze
przyrodniczym, spoteczno-kulturowym i ekonomicznym, jednak w duzej mierze wynika
ono takze z zaszto$ci historycznych [Klepacki 2006, Wysocki 2010]. Procesy przemian
strukturalnych i politycznych, przebiegaja bowiem z r6zng dynamika we wschodniej i
zachodniej cz¢séci Europy [Poczta i in. 2010].

Wyrazistym przyktadem silnego zréznicowania rolnictwa UE jest szeroko rozumiana
kondycja finansowa gospodarstw w uktadzie typdéw rolniczych. Gtéwnym celem opraco-
wania jest ocena zroznicowania kondycji finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych
w chowie owiec i ko6z na przykladzie wybranych krajow UE w okresie 2007-2009. Oceng
kondycji finansowej gospodarstw przeprowadzono na podstawie wskaznikow finansowych
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oraz statystycznych metod analizy wielowymiarowej. Metody te znajduja szerokie zasto-
sowanie w analizie zjawisk opisywanych przez wiele cech zarowno w sektorze rolnictwa
[np. Wysocki, Luczak 2004, Kobrich i in. 2003, Gaspar i in. 2008, Milan i in. 2003, Ba-
ourakis i in. 2002, Kalogeras i in. 2005, Castel i in. 2003, Toro-Mujica i in. 2011], jak i w
sektorach pozarolniczych [Behzadian i in. 2012].

MATERIAL ZRODLOWY I METODY BADAWCZE

W pracy wykorzystano standardowe wyniki europejskiego systemu zbierania da-
nych rachunkowych z gospodarstw [FADN 2012], odzwierciedlajace przecigtny poziom
zmiennych opisujacych organizacyjne, ekonomiczne i finansowe aspekty funkcjonowania
gospodarstw rolnych wyspecjalizowanych w chowie owiec i kéz (typ rolniczy TF-44).
Badaniami objeto gospodarstwa z 21 krajow UE za okres 2007-2009.

W ocenie kondycji finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i kdz
zastosowano narzgdzia wskaznikowej analizy finansowej oraz metod¢ TOPSIS (Technique
for Order Preference by Similarity to an Ideal Solution) [Hwang, Yoon 1981], ktéra umoz-
liwia agregacj¢ wskaznikow finansowych i uporzadkowanie liniowe gospodarstw wedlug
zagregowanej cechy. Syntetyczna (zagregowana) oceng kondycji finansowej gospodarstw
przeprowadzono na podstawie wskaznikéw ptynnosci, zadhuzenia, produktywnosci oraz
rentownosci (tab. 1.).

Wskazniki ptynno$ci okreslaja zdolnos¢ gospodarstw do terminowego regulowania
zobowigzan biezacych [Weston, Brigham 1993]. W artykule przedstawiono ptynno$¢ bie-
73ca, szybka i gotowkowa, ktore wskazuja na mozliwosci pokrycia zobowiazan krotkoter-
minowych aktywami obrotowymi ogdtem, bardziej ptynnymi sktadnikami tych aktywow,
a takze gotowka mierzong przeptywami srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
[Moyeriin. 2005]. Ponadto, zastosowano cykl kapitatu obrotowego, ktory pozwala ocenic,
na ile dni obrotu gospodarstwom wystarcza tego kapitatu.

Z kolei wskazniki zadtuzenia pozwalaja oceni¢ stopien bezpieczenstwa finansowego
gospodarstw oraz wykorzystania dzwigni finansowej [Brigham 1996]. Oceny sytuacji fi-
nansowej gospodarstw w tym aspekcie dokonano dzigki wskaznikom: zadtuzenia ogolnego,
pokrycia zobowigzan dtugoterminowych aktywami trwatymi oraz pokrycia zobowiazan
odsetkowych i zadtuzenia ogotem przeptywami operacyjnymi.

Kolejny obszar oceny gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i k6z dotyczy
produktywnosci oraz efektywnosci kosztowej. W przypadku produktywnosci (aktywow,
ziemi i pracy) wykorzystano warto$¢ dodana, jedng z najbardziej zobiektywizowanych
kategorii oceny efektywnos$ci. Z kolei w ocenie efektywnos$ci kosztowej zastosowano
wskaznik udziatu kosztow w przychodach ogdtem, ktory generalnie informuje o skutecz-
nosci zwrotu poniesionych naktadow.

W syntetycznej ocenie rentownosci gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec
i koz wzigto pod uwage efektywnos¢ finansowa, mierzona dochodem gospodarstwa od-
niesionym do wartosci przychodow, aktywow, kapitatu wlasnego oraz w przeliczeniu na
jednostke powierzchni i liczbe petnozatrudnionych czlonkéw gospodarstwa.
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Tabela 1. Zastosowane wskazniki oceny kondycji finansowej gospodarstw i ich wagi

Wskazniki oceny kondycji finansowej ~ Formutly Wagi
wskaznikow”

plynnos¢ biezaca aktywa obrotowe/zobowiazania biezace 0,059
plynnosé szybka [aktywa obrotowg — zapasy — stado 0.055

Plynnosé obrotowe]/zobowigzania biezace

finansowa plynnoéé gotéwkowa Ey@p{ywy operacyjne/zobowiazania 0.057

iezace
cykl kapitatu [kapitat obrotowyx365]/wartos§¢
. 0,067
obrotowego produkcji
zadluzenia ogblnego i(it())(())ww(zama ogotem/aktywa ogdtem 0,082
pokrycia 0 bowiazaf aktywa trwate/zobowigzania
dlugoterminowych . 0,035
. . dhugoterminowe x100
. aktywami trwatymi
Zadhluzenie . L
i zdolnosé pokrycia zobowigzan
. odsetkowych . .

obstugi dlugu przeplywami przeptywy operacyjne/odsetki x100 0,053
operacyjnymi
pokrycia zobowigzan . . .
ogolem przeplywami prz'ep%ywy operacyjne/zobowigzania 0,048

b . ogblem

operacyjnymi
aktywow ogdtem warto$¢ dodana brutto/aktywa ogdtem 0,059
ziemi warto$¢ dodana brutto/ha UR 0,068

Produktywno$¢ S warto$¢ dodana brutto/liczba
wydajnos¢ pracy zatrudnionych (AWU) 0,059
wskaznik poziomu koszty ogdtem/wartos$é produkceji 0.101
kosztow ogodltem K
produkcji dochdd gospodarstwa/przychody x100 0,056
aktywow dochod gospodarstwa/aktywa x100 0,052

. dochdd gospodarstwa/kapitat wasny

Rentownosé kapitatu wlasnego 100 0,055
ziemi dochod gospodarstwa/ha UR 0,035
pracy dochdd gospodarstwa/liczba 0,059

zatrudnionych

*Wagi wskaznikow wyznaczono metodg CTRITIC
Zrédto: opracowanie whasne.

METODA TOPSIS

W badaniach ekonomicznych na ogét mamy do czynienia z analiza zjawisk zlozo-
nych, czyli takich, ktorych nie mozna wyrazi¢ za pomoca jednej cechy ani nie mozna ich
zmierzy¢ bezposrednio. Przyktadem takiego zjawiska jest kondycja finansowa okreslana
przez szereg cech (wskaznikéw). Do jej sumarycznego opisu mozna wykorzysta¢ ceche
syntetyczna, ktéra charakteryzuje jej wlasciwosci bezposrednio niemierzalne, bedace
funkcjami rzeczywistymi cech prostych.
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W procesie tworzenia syntetycznej miary oceny kondycji finansowej gospodarstw
wyspecjalizowanych w chowie owiec i koz metoda TOPSIS przyjeto 5-etapowa sekwencje
postepowania [Wysocki 2010, Behzadian i in. 2012].

W pierwszej kolejnosci, na podstawie analizy merytorycznej i statystycznej, doko-
nano wyboru cech opisujacych kondycj¢ finansowa gospodarstw. Analizg statystyczna
przeprowadzono na podstawie analizy macierzy odwrotnej korelacji R, w celu wyeli-
minowania cech silnie ze sobg skorelowanych [Luczak, Wysocki 2005]. Ustalone po
analizie merytorycznej i statystycznej warto$ci K cech (wskaznikow finansowych) dla N
jednostek statystycznych (gospodarstw) zestawiono w ( N x K ) wymiarowa macierz danych
X= [xj J, gdzie x; (i =1,..,N ) ( j=1..,K ) przedstawia wartosc j-tej cechy (wskaznika
finansowego) w i-tej jednostce statystycznej (gospodarstwie).

W drugim etapie dokonano normalizacji cech, wykorzystujac unitaryzacj¢ zerowana
cech [Wysocki 2010]. Przeksztatcenie to umozliwito sprowadzenie destymulant i nominant
do postaci stymulant, z jednoczesnym sprowadzeniem ich warto$ci do poréwnywalnosci.

Trzeci etap polegal na ustaleniu systemu wag dla cech (wskaznikéw kondycji finansowe;).
Okreslenie waznosci cech przeprowadzono poprzez przyporzadkowanie im wspotczynnikow
wagowych W = (w 1o Wo e, W ) za pomocg metody CRITIC (Criteria Importance Through
Intercriteria Correlation) [Diakoulaki i in. 1995, Deng i in. 2000, Wang, Luo 2010, Wang,
Lee 2009, Wysocki 2010]. Wspoétczynniki wagowe sa w tej metodzie ustalane z uwzglednie-
niem odchylenia standardowego kazdej cechy i wspotczynnikdéw korelacji miedzy cechami.
Wektory wspoétczynnikéw wagowych metoda CRITIC ustalono w nastepujacy sposob:

w; = cj/ick J=1,2,..,K, gdzie c, :sj(z)i(z_rﬁ )j=12 ..k
gdzie: C; fmiekriqlik pojemnosci informacyjnej j-tej cechy, 1;;1(2) —odchylenie standardowe obliczone
Z wartos$ci znormalizowanych J-tej cechy, a Ty — wspdtczynnik korelacji migdzy cecha j-ta 1 k-ta,
przy czym z w; =1 Znormahzowane wartosci cech z; zostaly przemnozone przez wspotczynniki

wagowe waznosc1 cech prostych: z =z;w;,i=1L2,..,Nj=12,.

W czwartym etapie wyznaczono Wartos’,ci cechy syntetycznej (ogélnej oceny kondycji
finansowej gospodarstw) metoda TOPSIS [Hwang, Yoon 1981]. Jest to metoda wzorcowa
polegajaca na obliczeniu odlegtosci euklidesowych kazdego ocenianego obiektu od:

s+ * * * o+ L+ +\
a) wzorca rozwoju: z* =| max\z;, ),max\z;, }....,max\zg )|=\z] .23 ,....,zx ) 1
i i i

. _ . * . * . * P —
b) antywzorca rozwoju: z :(m_tn(zil),m_ln(ziz)...,m_m(zk) :(zl,zz,...,zK).
i i i

W przypadku unitaryzacji zerowanej: z* = [1, 1,..., IJ oraz z~ = [0, 0,..., 0] .
K K
Po ustaleniu wzorca (z") i antywzorca (z°) rozwoju oblicza si¢ odlegltosci euklidesowe
K
kazdej ocenianej jednostki od: wzorca rozwoju z* : df = 2(2 -z )Z 1 antywzorca
K J=1
rozwoju z: d; = Z(Z*j )Z Nastepnie oblicza si¢ wartosci cechy syntetycznej S;:
j=1

S, =~ drie:0<S <1,(i=1,2,... ).
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Im mniejsza jest odlegtos¢ danej jednostki od wzorca rozwoju, a tym samym wigksza
od antywzorca, tym warto$¢ cechy syntetycznej S, jest blizsza 1.

W ostatnim, pigtym etapie dokonano uporzadkowania liniowego gospodarstw wy-
specjalizowanych w chowie owiec i koz, co umozliwito klasyfikacj¢ gospodarstw wedhug
syntetycznej miary (S,.) oceny kondycji finansowe;.

Uzyskane wyniki klasyfikacji postuzyty do budowy modelu regresji liniowej, za pomoca ktore-
go podjeto probe okreslenia sity i kierunku wpltywu wybranych czynnikéw na kondycje finansowa
gospodarstw. W modelu regresji za zmienng endogeniczna () przyjeto syntetyczna miare kondycji
finansowej badanych gospodarstw (S, .), natomiast za zmienne egzogeniczne nastepujace cechy: X,
—wielko$¢ gospodarstwa mierzona powierzchnig uzytkow rolnych (ha), X, —udziat gruntow dzier-
zawionych wuzytkach rolnych (%s), X, —naklady pracy (AWU/100 ha), X, —intensywnos¢ produk-
¢ji mierzona naktadami materialnymi (euro/ha), X, —obsada inwentarza na jednostke powierzchni
(LU/ha), X, —skala produkcji zwierzecej (LU/gospodarstwo), X, — produktywnos¢ uzytkéw rol-
nych (warto$¢ produkcji roslinnej w euro/ha), X, — produktywnos¢ zwierzat (warto$¢ produkcji
zwierzgeej w euro/LU), X — stopien specjalizacji (udzial przychodow z chowu owiec i koz w
przychodach ogotem (%), X, — subwencje na jednostke powierzchni (euro/ha), X, —udziat sub-
wencji w wartosci dodanej brutto (%), X, —ceny producentow za tong zywej wagi owiec (euro/t).

WYNIKI BADAN

W tabeli 2. zaprezentowano statystyki opisowe (warto$¢ $rednia, minimalna, maksy-
malna, kwartyle, wspdtczynnik zmiennosci) czastkowych i zagregowanych (S) wskaznikow
oceny kondycji finansowej gospodarstw, natomiast w tabeli 3. wskazniki finansowe w
uktadzie krajow UE. Punktem wyjscia w wiclowymiarowej analizie kondycji finansowej
gospodarstw byla ocena ptynnosci finansowej. Z danych zawartych w tabeli 2. wynika,
ze gospodarstwa wyspecjalizowane w chowie owiec i kdz cechowata generalnie wysoka
zdolnoé¢ do regulowania biezacych zobowigzan. Sredni wskaznik plynnosci biezacej
ksztattowat si¢ na poziomie 8,5, co oznacza, ze przecietnie aktywa obrotowe gospodarstw
pokrywaty zobowigzania krotkoterminowe prawie 9-krotnie. Mozna jednak zauwazy¢, ze
pod tym wzgledem wystepowaly znaczace roznice (I/;; =187,1%). W wyspecjalizowanych
w chowie owiec i koz gospodarstwach niemieckich, litewskich, angielskich, francuskich
oraz wegierskich poziom plynnosci nie przekraczat bowiem 3,9 (Q)), podczas gdy w Ru-
munii, na Cyprze, w Stowenii, Hiszpanii oraz we Wtoszech aktywa obrotowe pokrywaty
zobowigzania biezace ponad 45-krotnie (Q,).

Kolejng miarg ptynnosci jest wskaznik szybki, informujacy o zdolnosci pokrycia zobo-
wiazan aktywami obrotowymi pomniejszonymi o zapasy i stado obrotowe. Sredni poziom
tego wskaznika, podobnie jak ptynnosci biezacej, uksztaltowal si¢ na wysokim poziomie
(6,4) 1 potwierdza tym samym generalnie wysoki stopien zabezpieczenia wymagalnych
ptatnosci aktywami o wysokiej ptynnosci. Ponadto, réznice mi¢dzy poszczegdlnymi krajami
(Vp = 175,0%) byly w przypadku tego wskaznika ptynnosci rowniez duze i nie zmieniaty
one klasyfikacji krajow wedhug kwartyli (Q, i Q,), ktora jest zbiezna z klasyfikacja wedtug
plynnosci biezace;.

Oceng plynnosci finansowej gospodarstw na podstawie powyzszych relacji poszerza
wskaznik ptynnosci gotdwkowej, ktory okresla, jaka czg§¢ zobowigzan biezacych moze by¢
uregulowana przez przeplywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej. Przecigtnie pokrycie
przeplywami pieni¢znymi zobowigzan biezacych ksztaltowato si¢ na wysokim poziomie,
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wynoszacym 3,9. Oznacza to, ze $rednio nadwyzka wptywow gotowkowych nad wydatkami
gotowkowymi z dziatalnoéci operacyjnej gospodarstw byta prawie 4-krotnie wyzsza niz poziom
ich zadhuzenia krotkoterminowego. Jednak analiza tego kryterium oceny ptynnosci wskazuje,
ze w wybranych krajach gospodarstwa z chowem owiec i koz nie generowaty wystarczajacej
gotowki operacyjnej do obshugi dtugu krétkoterminowego i tym samym mozna im przypisac¢
relatywnie wysokie ryzyko ptynnosci. Nalezy tutaj przede wszystkim wymieni¢ gospodarstwa
na Litwie i w Holandii, w ktérych przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j
wystarczaty na pokrycie zobowigzan biezacych tylko w 50% (LVA) i 80% (NED).

Wazng miarg bezpieczenstwa i ptynno$ci finansowej jest cykl kapitatu obrotowego.
Sredni poziom tej miary ptynnoci wskazuje, ze gospodarstwom wystarczato kapitatu obro-
towego na dlugi okres wynoszacy okoto 1 roku (366 dni). Ponadto, wyniki badan wskazuja
(tab. 2.), ze zréznicowanie gospodarstw (V,=39,3%) wedtug tego kryterium ptynnosci
bylo wyraznie mniejsze niz w przypadku ptynnosci biezacej, szybkiej i gotowkowe;j.

Syntetyczna ocena ptynnosci metodg TOPSIS potwierdza wczesniejsze spostrzezenia
wskazujace na silne zréznicowanie ptynnosci finansowej (Vp: 183,0%) gospodarstw wy-
specjalizowanych w chowie owiec i k6z w analizowanych krajach UE. W $wietle poziomu
syntetycznej miary ptynnosci (S,) relatywnie najnizszg ptynnoscig finansowg (Q,< 0,167)
cechowaly si¢ gospodarstwa greckie, niemieckie, brytyjskie, rumunskie i holenderskie,
natomiast relatywnie wysoka ptynnos¢ (Q,> 0,225) cechowata gospodarstwa w Stowenii,
Finlandii, Stowacji oraz we Wtoszech i w Hiszpanii.

Kolejnym obszarem oceny kondycji finansowej gospodarstw jest zadtuzenie. Zasto-
sowane miary zadluzenia nie wskazywaty na problem nadmiernego wykorzystywania
kapitatdéw obcych do finansowania dziatalnosci oraz problemy z obstuga zadtuzenia. W
rozpatrywanym okresie §rednia warto$¢ wskaznika zadtuzenia ogolnego wynosita 8,2%.
Biorac jednak pod uwage wskaznik zmiennosci (V,=134,5%), mozna w tym przypadku
dostrzec do$¢ wyrazne réznice migdzy krajami, ktore wskazuja na zréznicowana range
kapitatlow obcych. W gospodarstwach Stowenii, Wtoch, Grecji, Irlandii i Rumunii stopa
zadtuzenia aktywow nie przekraczata bowiem 1,7%, podczas gdy na Litwie, we Francji
oraz Holandii stopa zadtuzenia aktywow byla wyzsza niz 30%.

Kolejna miarg oceny bezpieczenstwa finansowego jest stopien zabezpieczenia dtugu
dlugoterminowego rzeczowymi aktywami trwalymi. Jak wynika z danych zawartych
w tabeli 2., srednio aktywa trwale pokrywaly zobowigzania dtugoterminowe gospo-
darstw ponad 13-krotnie. Jednak wskaznik ten cechowala szczeg6lnie duza zmienno$¢
(V 403,4%) w nastepstwie zroznicowanej polityki finansowania dziatalno$ci kapitatem
obcym Generalnie klasyfikacja gospodarstw krajow UE byta w tym przypadku zbiezna
z klasyfikacja wedlug wskaznika zadluzenia ogoélnego. Gospodarstwa z chowem owiec
i koz, cechujace si¢ relatywnie wysokim poziomem zadluzenia aktywow, w wyraznie
nizszym stopniu mialy dtug dlugoterminowy zabezpieczony aktywami trwalymi (NED,
FRA, SUO, LVA, DEU).

Niski poziom zadluzenia nie gwarantuje terminowego regulowania zobowiazan
odsetkowych. Zdolno$¢ w tym zakresie mozna obiektywnie okresli¢ przy wykorzystaniu
wskaznika pokrycia odsetek operacyjnymi przeptywami pienigznymi. Srednia warto$é tego
wskaznika wyniosta 22,7 i, mimo duzego zréznicowania (V' =137,8%), wskazywata na
wysoka zdolno$¢ gospodarstw do splaty odsetek. Jednak zdecydowanie mniej korzystng
oceng narzuca analiza wskaznika zdolno$ci regulowania ogotu zobowigzan operacyjnymi
przeptywami pienieznymi. Wyniki badan wskazuja wyraznie, ze wskaznik ten miescit si¢
w bardzo szerokim przedziale (0,1-35,1), co oznacza, ze przeptywy operacyjne pokry-
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waly zaciagnigte przez gospodarstwa zobowigzania od 10% do ponad 350%. Tak duza
rozpigto$¢ w poziomie analizowanego wskaznika koresponduje z omowionymi wczesniej
wskaznikami zadtuzenia. Wskazuje ona jednak nie tylko na zréznicowane rangi kapitatu
obcego w finansowaniu dziatalnosci rolniczej, lecz takze na silne zréznicowanie zdolnosci
generowania przeptywow pieni¢znych z chowu owiec i k6z na poziomie umozliwiajacym
bezproblemowa obstuge dtugu.

Syntetyczna ocena zadtuzenia metodg TOPSIS potwierdzila wczesniejsze uwagi wska-
zujace na dos¢ silne zréznicowanie zadhuzenia (Vp: 50,1%) gospodarstw wyspecjalizowa-
nych w chowie owiec i kdz w analizowanych krajach UE. W §wietle miary syntetycznej
(S,) najmniej korzystna sytuacja finansowa w aspekcie zadtuzenia (Q,<0,151) cechowaty
si¢ gospodarstwa holenderskie, francuskie, litewskie, niemieckie i finskie, natomiast
relatywnie najlepsza sytuacja w tym zakresie (Q,> 0,717) gospodarstwa w Portugalii,
Stowenii, Wtoszech, Rumunii oraz Grecji.

Trzecim obszarem oceny sytuacji finansowej gospodarstw jest produktywnos¢ oraz
efektywnos¢ kosztowa (tab. 2.). Porownywane gospodarstwa w niskim stopniu réznico-
wata produktywnos¢ aktywow mierzona wartosciag dodana (Vp:26,2%). Mozna jednak
zauwazy¢, ze bardzo niska produktywnos¢ aktywow cechowata gospodarstwa w Irlandii
(0,03) i Stowenii (0,04). Wielkosci tych wskaznikow informuja, ze odtwarzanie warto$ci
aktywow warto$cia dodang przebiegato w tych krajach w cyklu wynoszacym az od 25 do
33 lat, podczas gdy przecigtnie okres nie przekracza 10 lat. Z kolei w wigkszym stopniu
zroznicowany byl poziom produktywnosci ziemi (V = 44,8%). Pod tym wzgledem naj-
bardziej efektywne (Q,) byly gospodarstwa w Austrii (1§14 euro/ha), na Cyprze (1789 euro/ha)
oraz w Holandii (1955 euro/ha) i Grecji (3601 euro/ha), w ktorych warto$¢ dodana z 1 ha
UR byta kilkakrotnie wyzsza niz w Portugalii (189 euro/ha) i Estonii (195 euro/ha). W
poréwnywalnym stopniu roznicowata gospodarstwa wydajnos¢ pracy (V,=52,6%). Jed-
nak 1 w przypadku tej miary produktywnosci réznice byly znaczace. W gospodarstwach
francuskich, niemieckich, hiszpanskich, holenderskich i brytyjskich (Q,) wydajnos¢ pracy
wynosita bowiem 27,1-38,2 tys. euro/AWU, podczas gdy w krajach sklasyfikowanych
w kwartylu pierwszym (Q,) nie przekraczata ona 8,3 tys. euro/AWU. Na podkreslenie
zastuguje w tym przypadku szczegolnie niski poziom wydajnos$ci pracy w Butlgarii (2,3
tys. euro/AWU) oraz Rumunii (4,3 tys. euro/AWU), nizszy od przecigtnego poziomu
wydajnosci pracy odpowiednio o 72% (BGR) oraz o 48% (ROU).

Biorac z kolei pod uwagg relacje kosztéw ogdtem do wartos$ci przychodow z produkeji,
mozna zauwazy¢, ze w wigkszosci krajow przekraczala ona poziom 100%, co jednoznacznie
wskazuje na duze problemy gospodarstw z odzyskiwaniem poniesionych naktadow. W tej
perspektywie szczegdlnie nickorzystnie wyrdzniaja si¢ gospodarstwa na Litwie, w Niem-
czech, Stowacji, Czechach oraz w Finlandii (Q,), gdzie relacja kosztow do przychodow
byta wyzsza niz 144%. Na ich tle bardzo korzystnie prezentowala si¢ zdolno$¢ kompensaty
naktadow przychodami w gospodarstwach krajow potudniowej Europy. W ich przypadku
wskaznik poziomu kosztow nie przekraczat 90%, a w takich krajach, jak Wtochy, Grecja i
Hiszpania, nie byt wyzszy niz 68%, co w szczego6lnie korzystnej perspektywie stawia ich
zdolno$¢ do generowania zyskow.

Wypadkowa polityki ptynnosci finansowej, zarzadzania dhugiem oraz produktywnosci
i efektywnosci kosztowej jest rentownos¢ mierzona dochodem z gospodarstwa rolnego. W
tym przypadku trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze poziom rentownosci nie jest wylacznie
determinowany przez efektywnos¢ operacyjng gospodarstw, ale rowniez przez subwencje
realizowane w ramach wspoélnej polityki rolnej UE.
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Z punktu widzenia poziomu miary syntetyczne;j (S,) uwzgledniajacej wszystkie wskaz-
niki rentownosci (produkcji, aktywow, kapitatu wlasnego, ziemi, pracy) najlepsze wyniki
uzyskiwaly gospodarstwa w Irlandii, Wielkiej Brytanii, Wtoszech, Hiszpanii oraz w Grecji.
Wysoka ogolna ocena rentownosci wynikata w tych krajach w gtéwnej mierze z wysokiej
rentownosci produkcji (IRE, ITA, ELL), wysokiej dochodowosci ziemi (ITA, ESP, ELL)
oraz wysokiej dochodowosci pracy (UKI, ITA, ESP). Na ich tle szczeg6lnie negatywnie wy-
rézniaty si¢ gospodarstwa w Holandii, ktore nie byly zdolne do wypracowania dochodu, co
przetozyto si¢ na ujemne wartosci wszystkich miar rentownosci. Zauwazy¢ mozna rowniez,
ze relatywnie niskg oceng rentownosci (S,) przypisano takze gospodarstwom w Stowenii,
Finlandii, Stowacji i Francji. W ich przypadku przesadzil o tym przede wszystkim niski
poziom rentownosci produkcji, aktywdw oraz stopa zwrotu z kapitatu wiasnego.

Reasumpcja przeprowadzonych badan jest syntetyczny miernik kondycji finansowe;j
(S, gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i kdz, obliczony na podstawie
czterech syntetycznych miar czastkowych, tj. ptynnosci (S,), zadtuzenia (S,), produk-
tywnosci (S,) oraz rentownosci (S,). Analiza rozktadu miary S, . wskazuje, ze najstabsza
kondycja finansowg cechowaly si¢ gospodarstwa na Litwie, w Holandii, Finlandii, Francji
oraz na Wegrzech. Generalnie niska ocena kondycji finansowej gospodarstw w tych kra-
jach wynika z wigkszego ryzyka ptynnosci finansowej, nizszego stopnia wyptacalnosci
oraz stabej zdolnosci do generowania zyskow. Z kolei wysoka efektywnos$cia wyrozniaty
si¢ gospodarstwa w Austrii, Wielkiej Brytanii, Grecji, Wloszech oraz Hiszpanii. Wysoka
ogolna ocena kondycji finansowej gospodarstw w tych krajach (Q,>0,405) wynika przede
wszystkim z bezpiecznego poziomu zadtuzenia (S,), efektywnego wykorzystania majatku i
kapitatu ludzkiego (S,) oraz generalnie wysokiej rentownosci (S,). Zauwazy¢ jednak mozna,
ze gospodarstwa z tych krajow rdznig si¢ znaczaco, co do ryzyka ptynnosci finansowej
(S,). We Wtoszech i Hiszpanii ryzyko ptynnosci jest niskie, natomiast w Wielkiej Brytanii
i Grecji relatywnie wysokie.

W $wietle oszacowanych parametréw funkcji regresji zréoznicowanie poziomu ogolnej
kondycji finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i koz dobrze opisuje
osiem istotnych statystycznie zmiennych egzogenicznych, ktore facznie wyjasniaja ponad
50% (R*=52,48%) zmiennoSci poziomu miary syntetycznej ..

S,; = 0,2453 +0,0004X, - 0,0004.X, — 0,0032X, + 0,0747.X; + 0,0003X, +
(f=0387)  (B=—0,468) (B=—0,677) (B=0,477)  (=0,464)
+0,0001.X,+ 0,0021X, - 0,0011X,,
(6=0,284)  (=0,332) (5=—0,293)
R=0,768, R’ =59,0%, skorygowane R’ = 52,5%
Biorac pod uwagg standaryzowane wspolczynniki regresji (8) zrédet poprawy pozio-
mu kondycji finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i koz nalezy
upatrywaé¢ w gldwnej mierze we wzroscie obsady zwierzat na jednostke powierzchni

(X, p=0,477), wzroscie produktywnosci uzytkow rolnych (X, =0,464), zwigkszaniu
powierzchni gospodarstw (X, 5=0,387), takze w we wzroScie stopnia specjalizacji (X,
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$=0,332) oraz produktywnosci zwierzat (X,, =0,284). Z kolei negatywnie na kondycje
finansowg gospodarstw wptywata przede wszystkim wysoka intensywno$¢ produkcji mie-
rzona warto$cig naktadéw na 1 ha UR (X, f=—0,677), dzierzawa gruntow (X, f=—0,468)
oraz wysoki udzial subwencji w warto$ci dodanej (X, f=—0,293) wskazujacy na niskg
efektywnos$¢ operacyjng. Generalnie mozna zatem stwierdzi¢, ze zrodtami wysokiej
efektywnosci finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i koz byly
koncentracja ziemi, produktywne uzytkowanie gruntdw oraz intensyfikacja organizacji
mierzona obsadg zwierzat, polaczona z ekstensywnym systemem produkcji mierzonym

poziomem naktadéw na jednostke powierzchni.

PODSUMOWANIE

Poziom kondycji finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i kdz
jest w krajow UE silnie zréznicowany. W znacznej mierze wynika on z oddzialywania
czynnikow o charakterze przyrodniczym, spoteczno-kulturowym i ekonomicznym oraz z
r6znej dynamiki przemian strukturalnych i politycznych krajow UE.

Wykorzystanie statystycznych narzedzi analizy wielowymiarowej (metody TOPSIS)
uzasadnia postrzeganie kondycji finansowej gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie
owiec i koz przez pryzmat trzech grup krajow:

— I grupa (Austria, Wielka Brytania, Grecja, Wiochy, Hiszpania) — gospodarstwa wy-
specjalizowane w chowie owiec i kdéz wyrdzniaja si¢ wysokim poziomem kondycji
finansowej, ktora wynika z relatywnie niskiego poziomu zadtuzenia, wysokiej pro-
duktywnosci oraz bardzo wysokiej rentownosci,

— II grupa (Butgaria, Cypr, Czechy, Niemcy, Estonia, Irlandia, Polska, Portugalia,
Rumunia, Stowacja, Stowenia) — gospodarstwa wyspecjalizowane w chowie owiec
i k6z wyrdzniaja si¢ srednim poziomem kondycji finansowej wyznaczonym przez
niski poziom ptynno$ci finansowej, niskie zadluzenie, srednig produktywnos¢ oraz
niskg rentownos¢,

— Il grupa (Lotwa, Holandia, Finlandia, Francja, Wegry) — gospodarstwa wyspecjalizo-
wane w chowie owiec i kdz wyrdzniajg si¢ relatywnie wysokim ryzykiem ptynnosci
finansowej, wigkszym poziomem zadtuzenia oraz bardzo niska rentownoscia.

Z punktu widzenia wyznacznikow ekonomiczno-organizacyjnych i oszacowanych pa-
rametrow regresji, gldownymi czynnikami roznicujacymi kondycje finansowa gospodarstw
wyspecjalizowanych w chowie owiec i koz byty: wielko$¢ gospodarstwa mierzona zaso-
bami uzytkoéw rolnych, intensywno$¢ organizacji mierzona obsada zwierzat na jednostke
powierzchni, produktywnos¢ uzytkow rolnych, stopien specjalizacji oraz produktywnosé
zwierzat. Warto roéwniez podkresli¢ negatywna korelacje poziomu kondycji finansowej
gospodarstw wyspecjalizowanych w chowie owiec i kdz z subwencjami realizowanymi
w ramach wspolnej polityki rolnej. Wskazuje ona z jednej strony na silng zalezno$¢ sy-
tuacji finansowej gospodarstw od pomocy zewnetrznej, z drugiej za$ podkresla skalg ich
nieefektywnosci operacyjnej i ograniczone zdolnosci konkurencyjne.
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DIVERSITY OF THE FINANCIAL CONDITION OF FARMS SPECIALISING
IN SHEEP AND GOAT HUSBANDRY IN THE EUROPEAN UNION COUNTRIES

Summary

This paper presents the results of the analysis of the financial condition of farms specializing in breeding
sheep and goats. The analysis is based on the European System of Farm Accountancy Data Network (FADN).
The financial condition of farms was analyzed in the perspective of liquidity, debt, profitability, productivity and
synthetic measure estimated with use of TOPSIS method. The results indicate that the weakest financial condition
was characteristic for farms in Lithuania, Netherlands, Finland, France and Hungary. Generally low evaluation
of farms’ financial condition in these countries is due to greater liquidity risk, the lower degree of solvency and
low profitability. The high efficiency of the farm stand out in Austria, Great Britain, Greece, Italy and Spain.
High overall assessment of the financial situation of farms in these countries is mainly due to a safe level of debt,
high productivity and high profitability.
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