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Synopsis. Celem opracowania byla ocena kondycji ekonomiczno-finansowej wy-
branego przedsigbiorstwa produkujacego i sprzedajacego rosliny ozdobne w latach
2010-2016. Dokonano oceny struktury aktywow i pasywow oraz wskaznikow zadhu-
zenia, rentownosci (ROA i ROE) oraz plynnosci biezacej (CR — I stopnia) i szybkiej
(QR — II stopnia). Wielkosci wskaznikow obliczonych na podstawie danych zawartych
w sprawozdaniach finansowych nie wykazaty istotnie niepokojacych zjawisk. W latach
2014-2016 spotka osiggala satysfakcjonujacy poziom wskaznika ROA, tj. wyzszy niz
poziom inflacji, oraz wskaznika ROE, ktorego warto$¢ nie spadta ponizej 9,56%.

WSTEP

W Polsce od lat 90. XX wieku zwigksza si¢ popyt indywidualny i instytucjonalny
na ro§liny ozdobne, a bezposrednig przyczyng tego zjawiska jest wzrost zamoznosci
spoteczenstwa. Rosnacy popyt wptynal na rozwdj tej produkeji, ktéra nalezy do najin-
tensywniej prowadzonych gatezi produkceji ro§linnej [Jabtonska 2007, Olewnicki 2011].
Pomimo tak duzego znaczenia tej galezi produkcji, wiedza o krajowym rynku kwiaciar-
skim jest nadal ograniczona i oparta gtdéwnie na szacunkach, a dostgpne dane oficjalne
sg bardzo ogdlne [Wroblewska 2007, Olewnicki 2015]. Jak wskazal Dawid Olewnicki
[Olewnicki 2017], statystyka GUS nie uwzglednia ogromnego zréznicowania produkcji
roslin ozdobnych, a wiedza o potencjale produkcyjnym przedsi¢biorstw, rowniez ich wy-
nikach finansowych, moze mie¢ wpltyw na dalszy rozwdj tej gatezi produkc;ji.

Wedtug danych GUS ze spisu rolnego 2002, produkcja roslin ozdobnych zajmowato
si¢ w Polsce 37,76 tys. gospodarstw na tgcznej powierzchni okoto 8,9 tys. ha [Domagal-
ska-Gredys 2009]. W roku 2011 areat ten wzrost do 12,15 tys. ha [Marosz 2017]. Obecnie
trudno precyzyjnie okresli¢ catkowitg liczbe gospodarstw zajmujacych si¢ tg produkcja
oraz powierzchnig¢ ich upraw. Wigcej informacji dostarczaja powszechne spisy rolne, jed-
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nak najblizszy planowany jest dopiero na 2020 rok, a poprzedni byt w 2010 roku. Poza
potrzeba gromadzenia informacji statystycznych, istotnym zagadnieniem do rozwazan
powinna by¢ takze ocena kondycji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw zajmuja-
cych si¢ produkcja kwiaciarska, ktora w literaturze jest rowniez niezwykle rzadko po-
ruszana. Podstawowa przestanka do takich analiz moze by¢ fakt, ze w wyniku wzrostu
chlonnos$ci krajowego rynku od kilkunastu lat Polska jest rosngcym importerem netto
kwiatow cigtych. Rosnacy import roslin ozdobnych stanowi zatem konkurencj¢ dla pro-
dukcji krajowej, w ktorej przypadku koszty pracy oraz technologii sa znaczaco wyzsze od
kosztéw produkcji w krajach Afryki i Ameryki Lacinskiej [Olewnicki, Jabtonska 2018].

Kazde przedsigbiorstwo chcace utrzymac si¢ na rynku lub zwigkszy¢ w nim udziat musi
siggna¢ zatem po narze¢dzia analityczne. Pozwala to nie tylko na usprawnienie procesu po-
dejmowania biezacych decyzji, ale rowniez umozliwia trafniejsze podjgcie dalekosigznych
decyzji strategicznych i wskazanie potencjalnych drog rozwoju [Szczecinska 2014].

Celem opracowania byta ocena kondycji ekonomiczno-finansowej wybranego przed-
sigbiorstwa produkujacego i sprzedajacego rosliny ozdobne.

METODYKA I MATERIAL. BADAWCZY

Analiz¢ ekonomiczno-finansowa wykonano na podstawie sprawozdan pobranych
z bazy EMIS, tj. polskiego serwisu zawierajacego obszerne informacje ekonomiczne, fi-
nansowe 1 polityczne dotyczace m.in. naszego kraju. Serwis ten umozliwia korzystanie
z pelnych sprawozdan finansowych spotek publicznych i niepublicznych oraz ré6znych
analiz i raportow branzowych. Korzysta¢ mozna takze z notowan gietdowych, statystyk
i danych makroekonomicznych. Z powyzszej bazy wybrano sprawozdania finansowe za
lata 2010-2016 dla jednego z przedsigbiorstw zajmujacych si¢ produkcja i sprzedaza ro-
$lin ozdobnych. Cze¢$¢ danych w sprawozdaniach dostegpna byta od roku 2013, co warun-
kowalo obliczenie wybranych wskaznikéw dla lat 2013-2016.

Analizowane przedsigbiorstwo jest producentem i dystrybutorem kwiatow w Polsce.
Obstuguje ono zarowno klientow detalicznych, jak i hurtowych, a jego oferta obejmuje
ponad 300 gatunkéw i odmian roslin. Na potrzeby analizy oraz oceny sytuacji ekono-
miczno-finansowej wykorzystano analizg struktury aktywow 1 pasywow oraz wskazniki
ptynnosci, zadhuzenia oraz rentownosci (tabela 1.). Do oceny ptynnosci analizowanego
podmiotu wykorzystano wskazniki ptynnosci biezacej (CR — I stopnia) oraz szybkiej
(QR — II stopnia). Pierwszy ze wskaznikow informuje o zdolnosci przedsigbiorstwa do
splacenia wszystkich zobowigzan finansowych z majatku obrotowego, natomiast drugi
wskaznik o mozliwosci pokrycia zobowigzan wymagalnych.

Ocena poziomu zadtuzenia przedsigbiorstwa pozwolita ustali¢, czy $rodki przed-
sigbiorstwa pochodza od wiascicieli, czy tez od zewngtrznych kredytodawcow.
W przypadku niniejszego opracowania wykorzystano wskaznik ogoélnego zadluzenia,
ktory obrazuje najbardziej ogdlng struktur¢ finansowania aktywow przedsigbiorstwa.
Obliczono réwniez wskazniki rentownosci, ktore stuza zasadniczo do oceny zdolnosci
generowania zyskow z zaangazowanych przez podmioty kapitalow. Do oceny rentow-
nosci analizowanej jednostki wykorzystano wskaznik rentownosci aktywow 1 kapitatow
wlasnych. Ustalono rowniez dynamik¢ zmian wybranych sktadnikow analizy finansowe;j,
przyjmujac za 100% pierwszy rok badanego okresu.
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Tabela 1. Wskazniki finansowe i ich wzory wykorzystane w badaniach

Nazwa Wzor

Aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnosci biezacej CR

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy

Wskaznik ptynnosci szybkicj QR Zobowiqgzania krotkoterminowe

Wskasnik og6l dtuzent Kapital obcy
skaznik ogodlnego zadtuzenia kivwa oedlem fywa ogolem

Zobowigzania ogolem

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego
Kapital wlasny

L. L . Zobowiqzania dlugoterminowe
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego

Kapital wlasny

Wskaznik rent: Sci aktywow ROA _ Zysk netto_ %100
skaznik rentownosci aktywow Aktywa ogdlem
) ) ) Zysk netto
Wskaznik rentownosci kapitatu wasnego ROE ; %100
Kapital wilasny

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Dynus i in. 2002, Bednarski 2007, Antczak 2014, Gad 2015].

WYNIKI BADAN I DYSKUSJA

Biorgc pod uwagge strukture majatku oraz zrédet finansowania analizowanego przed-
sigbiorstwa, mozna zauwazy¢ wzrost jego aktywdéw ogoélem z poziomu 10 361 tys. zt
w 2010 r. do 20 021 tys. zt w 2016 r. W 2016 roku warto$¢ aktywoéw trwatych analizo-
wanego podmiotu byta prawie dwukrotnie wyzsza niz w roku 2010. Zauwazalny jest
takze istotny wzrost aktywow trwalych w badanym okresie z 210 tys. do okoto 1,5 mln
zt, tj. az 0 618%, a takze wzrost aktywow obrotowych z 10 151 tys. do 18 513 tys. zi, tj.
0 82%. Aktywa obrotowe mialy najwickszy udziat w aktywach ogétem, co jest charak-
terystyczne dla jednostek zajmujacych sie sprzedaza. W calym badanym okresie udziat
tego sktadnika majatku przekraczat 92% (tabela 2.).

W 2016 roku zauwazalny jest znaczacy wzrost aktywow trwalych w analizowanym
przedsigbiorstwie, co zostato spowodowane zwigkszeniem warto$ci nieruchomosci. Jesli
chodzi o aktywa obrotowe, to ich warto$§¢ w 2013 roku (18 931 tys. zl) miata wyzszy
poziom niz w roku 2016 (tabela 3.). Spowodowane to mogto by¢ znaczacym wzrostem
naleznosci krétkoterminowych w wyniku wzrostu sprzedazy. Nalezy jednak pamigtaé, iz
nadmierny wzrost nalezno$ci handlowych moze by¢ niekorzystny, gdyz $rodki finansowe
sa zamrozone. Zamiast tego powinny obstugiwaé dziatalno$¢ przedsiebiorstwa [Pomy-
kalska, Wypych 2000]. W 2015 roku wzrdst za$§ udzial aktywow obrotowych, co wynika-
o ze zwigkszenia poziomu zapaséw. Wzrost taki jest uzasadniony w przypadku rozwoju
dziatalnosci lub zmiany asortymentu. W przeciwnym wypadku ich nadmierny wzrost jest
objawem negatywnym i moze $§wiadczy¢ o problemach przedsigbiorstwa z zarzadzaniem
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Tabela 2. Warto$¢ i struktura majatku badanego przedsigbiorstwa w latach 2010-2016
Lata ér];tyaﬁa 2010=100 Udziat o?)l(gxe 2010=100 Udziat ?ﬁgfnﬁ 2010=100
[tys. 71] 8]l rys. 241 (] pys. 2
2010 210 100 2 10 151 100 98 10 361 100
2011 548 261 5 11 393 112 95 11 941 115
2012 382 182 3 13 398 132 97 13 780 133
2013 490 233 3 18 931 186 97 19 421 187
2014 897 427 6 15384 152 94 16 281 157
2015 872 415 4 18 955 187 96 19 827 191
2016 1508 718 8 18513 182 92 20021 193

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z bazy EMIS,
https://www.emis.com/php/macro/overview/index (dostep 22.11.2017 r.).

Tabela 3. Warto$¢ i struktura aktywow analizowanego przedsigbiorstwa w latach 2013-2016

Wielkosci w roku

AT 2013 2014 2015 2016
Wyszczegdlnienie
udziat udziat udziat udziat
[tys. z1] [%] [tys. zt] [%] [tys. z1] [%] [tys. zt] (%]
Aktywa ogotem 19421 100 16281 100 19827 100 20021 100
Aktywa trwate, w tym 490 3 897 6 872 4 1508 8
Rzeczowe aktywa trwate 476 2 886 5 488 2 1484 7
Nieruchomosci 133 1 102 1 78 - 1141 6
Pojazdy i urzadzenia 335 2 779 5 399 2 330 2
Pozostate sktadniki majatku 8 - 5 - 10 - 13 -
Srodki trwate w budowie 10 - 10 - 384 2 14 -
Warto$ci niematerialne i prawne
,, 5 - 1 - - - 10 -
oraz warto$¢ firmy
Pozostate wartosci
. . . 5 - 1 - - - 10 -
niematerialne i prawne
Aktywa obrotowe, w tym 18931 97 15384 94 18955 96 18513 92
Zapasy 1792 9 1328 2890 15 1734 9
Pozostale zapasy 1792 9 1328 2 890 15 1734 9
Naleznos$ci handlowe i inne 15923 82 11 191 69 14372 72 16 129 81
Naleznosci handlowe 15339 79 10844 67 13982 71 15828 79
Pozostate naleznosci
krétkoterminowe 1 ) 8 ) 8 ) 12 )
Naleznosci z budzetu panstwa 5734 3 338 2 381 2 289 1
Zaliczki, rozliczenia
mig¢dzyokresowe i pozostate 584 3 603 4 558 3 574 3
aktywa
Gotowka i ekwiwalenty 632 3 2262 14 1135 6 76 0
Srodki pieni¢zne w kasie i na 632 3 2262 14 1135 6 76 0

rachunkach

Zrédho: opracowanie wiasne na podstawie danych z bazy EMIS, https://www.emis.com/php/macro/overview/

index (dostep 22.11.2017 r.).
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wolumenem produkcji lub o problemach ze sprzedaza asortymentu. Taka sytuacja moze
prowadzi¢ do trudnos$ci finansowych jednostki.

W analizowanym przedsigbiorstwie zauwazalny byt wzrost poziomu kapitatu wta-
snego z 2 118 tys. zt w 2010 r. do 3 808 tys. zt w 2016 r. Wzrost ten byl uwarunko-
wany zwigkszeniem si¢ nast¢pujacych pozycji bilansowych: wynik finansowy wzrost
z 117 tys. do 364 tys. zt oraz pozostate sktadowe kapitatu wlasnego z poziomu 1 801 tys.
do 3 243 tys. zI. Jednoczesnie zaobserwowano wzrost zobowigzan z 8 243 tys. zt do
16 213 tys. zt. Wzrost ten wynikat m.in. z pojawienia si¢ w bilansie spotki zobowigzania
dhugoterminowego w 2016 roku. W analizowanym okresie udziat zobowiazan w pasy-
wach ogotem wynosit od 80% do 87% (tabela 4.), natomiast udzial kapitatlow wtasnych
w pasywach ogétem stanowit od 13% do 20%.

Tabela 4. Wartos¢ i struktura kapitatu analizowanego przedsi¢biorstwa w latach 2010-2016

Law  wheme 2010-100 Udzial - Zobowiazania 1,  Udzial 52335

[tys. zt] (%] [tys. ] (%] [tys. zt]
2010 2118 100 20 8243 100 80 10361
2011 2217 105 19 9725 118 81 11942
2012 2386 113 17 11394 138 83 13780
2013 2506 118 13 16915 205 87 19421
2014 2984 141 18 13297 161 82 16281
2015 3443 163 17 16 384 199 83 19 827
2016 3808 180 19 16213 197 81 20 021

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych z bazy EMIS, https://www.emis.com/php/macro/overview/
index (dostgp 22.11.2017 r.).

Najwyzszy poziom zobowigzan obserwowany byt w 2013 roku, kiedy wystapit za-
rowno wzrost pozyczek krotkoterminowych, jak i zobowiazan handlowych. W 2016 roku
zaobserwowano spadek udziatlu zobowigzan, w szczegodlnoSci zobowigzan krotko-
terminowych, co wigzato si¢ ze splata pozyczki krotkoterminowej z 2015 roku. Row-
niez w 2016 roku spotka zaciagneta zobowigzanie dlugoterminowe w wysokosci 4 520
tys. zt. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe oraz krdtkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe stanowity udzial ponizej 1% w pasywach ogdtem. Udzial zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego nie przekraczal w badanym okresie 2%.

Na podstawie przeprowadzonych badan mozna stwierdzic¢, iz badane przedsigbiorstwo
nie ma powaznych probleméw z regularng sptata zobowigzan (tabele 5. i 6.). Pozytyw-
nym zjawiskiem jest wzrost wskaznika biezacej ptynnosci w 2016 roku. Przyjmuje sig,
ze zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan zachowana jest w przypadku, gdy
warto$¢ tego wskaznika jest wyzsza od 1 (PCIM 2018). W badanym podmiocie wskaznik
wysokiej ptynnosci dla kazdego z badanych okreséw byl nizszy od wskaznika biezacej
ptynnosci. W badanym podmiocie jego warto$¢ byta prawidtowa, bowiem oscylowata
wokot 1, co jest zgodne z zaleceniami w literaturze, gdzie podaje si¢, ze warto$¢ tego
wskaznika powinna miesci¢ si¢ w przedziale 1,0-1,2 [Gabrusewicz 2014]. W 2015 roku
wskaznik ten spadl nieznacznie ponizej 1. Najwyzszy poziom wskaznika przedsigbior-
stwo osiggneto w 2016 roku, co wynikato ze spadku poziomu zapasow.
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Tabela 5. Wartos¢ i struktura pasywow analizowanego przedsigbiorstwa w latach 2013-2016

Wielkosci w roku

Wyszezegolnienic 2013 2014 2015 2016

[tys. z1] uiiozi]a t [tys. z1] uiiozi]a t [tys. z1] uiiozi]a t [tys. zt] uﬁ,zi]a t
Pasywa ogotem, w tym 19421 100 16281 100 19827 100 20021 100
Kapital wlasny ogdtem 2506 13 2984 18 3443 17 3808 19

Kapitat wtasny spotki dominujgcej 2506 13 2984 18 3443 17 3808 19

Wyemitowany kapitat 200 1 200 1 200 1 200 1

Wynik finansowy (zysk / strata) 121 1 478 3 459 2 364 2
f;’:g"stale skladowe kapitalu wha- 16 11 5306 14 2784 14 3243 16
Zobowiazania ogdtem, w tym 16915 87 13297 82 16384 83 16213 81
Zobowigzania dlugoterminowe - - - - - - 4520 23
iD;gzgli)iterminowe kredyty i po- ) ) ) ) ) ) 450 23
Zobowigzania krotkoterminowe 16915 87 13297 82 16384 83 11693 58
Pozyczki krotkoterminowe 5362 28 - - 3525 18 - -

Pozostate finansowe zobowigzania 1 ) } ) ) ; ) )

krotkookresowe

Zobowiazania handlowe i inne 11330 58 13150 81 12569 63 11368 57
Zobowigzania handlowe 11329 58 13148 81 12569 63 11316 57
Pozostate zobowigzania krotkoter- 5 ) 5 ) ) ) 57 )

minowe

Kroétkoterminowe rozliczenia mig-
dzyokresowe

Zobowigzania z tytulu biezacego

podatku dochodowego 212 1 147 1 290 1 325 2

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych z bazy EMIS. https://www.emis.com/php/macro/overview/
index (dostep 22.11.2017 r.).

Dla badanego przedsigbiorstwa wskaznik zadluzenia ogdlnego oscylowal wokot
0,8. Im wicksza jest wartos¢ tego wskaznika, tym wyzsze ryzyko ponosi kredytodaw-
ca. Za granicg¢ nadmiernego ryzyka kredytowego przyjmuje si¢ wartos¢ wskaznika
powyzej 0,60 [Zajac i in. 2016]. Najwickszy poziom wskaznik ten osiggnal w 2013
roku, co bylo spowodowane wzrostem poziomu zobowigzan handlowych oraz pozy-
czek krotkoterminowych. Poziom wskaznika byt w kazdym badanym roku wyzszy od
rekomendowanego, co wskazuje na wysokie ryzyko kredytowe. Od 2010 roku wskaz-
nik zadtuzenia kapitatu wlasnego byl powyzej 1, co oznacza, ze w strukturze pasywow
przewazal kapitat obcy. Przez wickszos¢ badanego okresu przedsicbiorstwo nie zacig-
galo zobowigzan dtugoterminowych. Jedynie w 2016 roku zaciagni¢to kredyt dtugoter-
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Tabela 6. Wybrane wskazniki charakteryzujace analizowane przedsi¢biorstwo w latach 2010-2016

Wielkos$ci wskaznika w roku

Wskaznik

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Wskazniki ptynnosci biezacej 1,23 1,19 1,18 1,12 1,16 1,16 1,58
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,12 1,06 1,09 1,01 1,06 0,98 143
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,80 0,81 0,83 0,87 0,82 0,83 0,81
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 3,89 439 4,78 6,75 4,46 4,776 4,26
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 1,19
Wskaznik rentownosci aktywoéw ROA [%] 1,13 0,83 1,23 0,62 2,93 232 1,82

Wskaznik rentownosci kapitatow wlasnych ROE [%] 5,53 4,47 7,08 4,82 16,01 13,34 9,56

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych z bazy EMIS, https://www.emis.com/php/macro/overview/
index (dostgp 22.11.2017 r.).

minowy, co przetozylo si¢ na wzrost wskaznika. Optymalny poziom wskaznika okresla
si¢ na poziomie 0,5-1,0 [Sierpinska, Jachna 2004]. Poziom 1,19 wynika z pojawienia
si¢ zobowigzania dlugoterminowego i nieznacznie wykracza poza przedziat wskazany
w literaturze jako optymalny.

Wskaznik rentownosci aktywow poréwnano z poziomem inflacji. Badacze czg-
sto odnoszg si¢ w analizach ekonomicznych do tego wskaznika makroekonomicznego
[m.in. Siudek, Drabarczyk 2015, Wielicka-Ganczarczyk 2015]. Na podstawie przed-
stawionych danych mozna zaobserwowaé, iz w latach 2010-2012 poziom wskaznika
ROA analizowanego przedsigbiorstwa byt nizszy od wskaznika inflacji. Od 2013 roku
wskaznik ten utrzymywat si¢ na poziomie wyzszym niz inflacja i byto to zjawisko po-
zytywne. Natomiast wskaznik rentownosci kapitaléw (ROE) od 2014 roku stopniowo
malal, co oznacza, ze kazda zlotowka zaangazowanego kapitatu wlasnego przynosi-
ta coraz mniejszy zysk. Najkorzystniejszy wskaznik spotka osiagneta w 2014 roku
(rysunekl1.).

%
(=TI (ST U S

3

Rysunek 1. Roczne wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych w latach 2010-2016

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS, https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/
wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-pot-inflacja-/roczne-wskazniki-cen-
towarow-i-uslug-konsumpcyjnych/(dostgp 30.04.2018r.).
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PODSUMOWANIE I WNIOSKI

Funkcjonowanie przedsigbiorstw w warunkach gospodarki rynkowej wymaga prawi-
dlowej oceny ich sytuacji finansowej. Zarzadzanie przedsigbiorstwem jest nieustannym
procesem inicjowania dziatan. Podejmowanie decyzji dotyczacych celéw przedsigbiorstwa
jest niemozliwe bez wiarygodnych informacji ekonomiczno-finansowych. Podstawowym
zrodtem informacji o przedsigbiorstwie jest sprawozdanie finansowe. Jego analiza posze-
rzona o analiz¢ wskaznikowa pozwala na zobrazowanie kondycji ekonomicznej firmy.

Przeprowadzona analiza wybranego przedsi¢biorstwa produkujacego i sprzedajacego
ro$liny ozdobne na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych nie wy-
kazata istotnie niepokojacych zjawisk. Uzyskane przez firme¢ wartosci wybranych wskaz-
nikéw w wigkszosci nie odbiegaly znaczaco od zalecanych norm. W ostatnich trzech latach
firma osiagala satysfakcjonujacy poziom wskaznika ROA, tj. wyzszy niz poziom inflacji,
oraz ROE, ktorego warto$¢ nie spadta ponizej 9,56%. Niepokojacym zjawiskiem moze by¢
poziom wskaznika zadtuzenia ogolnego, jaki charakteryzowat spotke w badanym okresie.
Wskaznik ten co roku przekraczat 0,80, przy czym rekomendowana warto$¢ wskaznika nie
powinna przekracza¢ 0,60. Pojawienie si¢ zobowigzania dlugoterminowego w 2016 roku
skutkowato wzrostem wskaznika zadtuzenia dlugoterminowego, ktory osiagnat poziom
1,19. Wskaznik ten nieznacznie wykraczal poza wartoSci optymalne wskazywane w li-
teraturze, natomiast spolki, ktore majg wyzszy stosunek dhlugoterminowych zobowigzan
do kapitatow wilasnych moga by¢ uznawane za nadmiernie zadtuzone. Natomiast badane
przedsigbiorstwo nie miato probleméw z regulowaniem zobowigzan biezacych. W kazdym
badanym roku wskaznik ptynnosci biezacej osiagal prawidlowa wartos$¢, nie nizsza niz
1,12. Najkorzystniejszy poziom tego wskaznika (1,58) spotka osiggneta w 2016 roku.

Nalezy jednoczes$nie podkresli¢, iz konieczne sg dalsze systematyczne badania sy-
tuacji przedsigbiorstw, aby mozna byto dokona¢ pelnej oceny kondycji ekonomiczno-
finansowej gospodarstw kwiaciarskich w Polsce.
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Dawid Olewnicki, Kinga Cichocka

EVALUATION OF THE ECONOMIC AND FINANCIAL CONDITION OF
AN ENTERPRISE PRODUCING AND SELLING ORNAMENTAL PLANTS

Summary

The aim of the study was to assess the financial and economic situation of the company specialized
in producing and selling ornamental plants in 2010-2016. The structure of assets, liabilities and the
following indicators: debt, profitability, current liquidity (CR), quick liquidity (OR) were analyzed. The
analysis based on the financial statements data did not reveal any significant or alarming threats. The
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values of selected indicators mostly did not deviate from the norm considerably. In the last three years
the company achieved a satisfactory level of ROA, i.e. higher than the level of inflation and ROE, which
value did not fall below 10%.
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